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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Zgromadzenia Akcjonariusz oraz Rady Nadzorczej Aforti Holding S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilimy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej, w ktérej Jednostkg Dominujacg jest Aforti Holding S.A. z siedzibg w
Warszawie (00-613), ul. Chatubinskiego 8 (,Jednostka dominujaca”) (,Grupa”), na ktére skfadaja

sie:

1.  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2018 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 155.045,6 tys. zt

2.  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 320,5 tys. zt

3.  skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 roku wykazujgce zwiekszenie kapitatu witasnego o kwote

439,3 tys. zt

4.  skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2018 roku wykazujgcy zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych o kwote

2.014,9 tys. zt

5. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego
i skonsolidowanych przeptywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu
zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa
o rachunkowosci” — t. j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351) oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”) oraz

Eureka Auditing Sp. z o.0. Strona 1



Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aforti Holding S.A. za 2018 rok

stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z pdzn.
zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w
Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
rok obrotowy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za
stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej

sprawy

1. Kapitaty wilasne Grupy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazane
kapitaty wiasne wyniosty 4.816,0 tys. zi.
Zaprezentowane pozycje posiadanych
kapitatdw wiasnych wykazujg dodatni
kapitat podstawowy i zapasowy, a
skorygowane o0 ujemne straty z lat
ubiegtych spowodowaty obnizenie
kapitatow wiasnych ponizej kapitatu
podstawowego Grupy.

Uznajemy tg kwestie za kluczowa, gdyz
wynika ona z sytuacji uksztattowania sie
kapitatbw wiasnych w  Jednostkach
konsolidowanych w Grupie.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- zapoznanie sie z poszczegolnymi
sprawozdaniami finansowymi Spotek w
pozycji ich kapitatow wtasnych
przyjmowanych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

- dokonaliSmy sprawdzenia rachunkowego
ustalonej pozycji,

- dokonaliémy oceny wymiaru wykazanych
kapitatéw wiasnych Grupy i w tym zakresie
porozumieli$my sie z Zarzagdem.

W  wyniku ostatecznych  ustalen nie

dokonalismy korekty skonsolidowanego
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sprawozdania finansowego.

2. Wartosc¢ firmy z konsolidacji
Wykazano w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2018 roku warto$¢ firmy z
konsolidacji w kwocie 11.186,9 tys. zt.
UznaliSmy ta kwestie za kluczowg ze
wzgledu na istotng warto$¢ w aktywach.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- zrozumienie istotnosci tej pozycji
bilansowej,

- dokonaliémy rachunkowej poprawnosci
wyliczenia i zaprezentowania w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Potwierdzamy poprawnosc¢

wartosci.

wyliczenia tej

3. Wartos¢ wykazanych udziatow
Na dzien 31 grudnia 2018 roku wykazana
wartos¢  skonsolidowanych posiadanych
udziatbw w jednostkach powigzanych,
jako dtugo- i krétko- terminowe aktywa
finansowe wyniosta 15.926,8 tys. zt.
Nasza identyfikacja ryzyka zwigzana z

powyzszg kwestig polega na ocenie
poziomu  wartosci  zaprezentowanych
udziatéw w skonsolidowanym

sprawozdaniu  finansowym w  celu
identyfikacji zagrozenia wystgpienia utraty
ich wartosci. PrzyjeliSmy stanowisko
Zarzadu Jednostki dominujacej, ktory
przedstawit nam  osad  dotyczacy
zaprezentowanego  poziomu  wyceny.
Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat
analizy potwierdzenia wartosci
posiadanych udziatéw, zagadnienie to jest
ujete w realizowanej strategii zarzgdzania

warto$ciami  kapitatowymi catej Grupy
Kapitatowej.

UznaliSmy, Zze zagadnienie to stanowi
kluczowa kwestie dla badania

skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ze wzgledu na wysoka
wartosc.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- identyfikacje przestanek mozliwej utraty
wartosci posiadanych udziatéw,

- analize sprawozdan finansowych (rocznych)
Spotek powigzanych udziatami,

- zapoznanie sie z celami i strategig
prowadzong przez Zarzad Jednostki
dominujacej wobec Spdtek powigzanych
udziatami,

- rozpoznanie z informacji Zarzadu strategii
zarzadzania Grupa kapitatowg wraz z

analizg posiadanych budzetdw.
W  wyniku  przeprowadzonych  procedur
badania przyjelisSmy i podzielilismy poglady

Zarzadu dotyczace strategii zarzadzania
Spoétkami  powigzanymi i nie dokonaliSmy
korekty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

4. Udzielone pozyczki
Na dzien 31 grudnia 2018 roku w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazano wartos¢ 69.782,8
tys. zi, ktérg uznajemy jako istotng
kwestie ze wzgledu na wartos¢ oraz
poprawnos$¢ zaprezentowanej wyceny.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- dokonalismy identyfikacji ze zrédtowych
dokumentoéw istnienie tych pozycji w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

- dokonaliémy analizy uméw pozyczkowych
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oraz wykazanych tytutéw naleznosci,

- oceniliSmy mozliwos¢ uzyskania
faktycznego przeptywu pienieznego z tej
grupy naleznosci,

- dokonali$my oceny bilansowej z
odniesieniem skutkdw w uzyskiwanych
przychodach.

W  wyniku  powyzszych

dokonujemy korekt w

sprawozdaniu finansowym.

procedur nie
skonsolidowanym

5. Naleznosci

Na dzien 31 grudnia 2018 roku w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazano warto$¢ 31.225,0
tys. zi, ktdrg uznajemy jako istotng
kwestie ze wzgledu na warto$¢ oraz
poprawnos¢ zaprezentowanej wyceny.
Kluczowa kwestia dotyczy posiadanych
pakietdw wierzytelnoSci oraz naleznosci
dotyczacych dziatalnosci  faktoringowej,
prowadzonych przez Spoiki
konsolidowane.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- dokonalismy identyfikacji ze zrédtowych
dokumentoéw istnienie tych pozycji w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

- dokonaliSmy analizy uméw dotyczacych
tego zakresu dziatalnosci oraz wykazanych
tytutéw naleznosci,

- oceniliSmy mozliwos¢ uzyskania
faktycznego przeptywu pienieznego z tej
grupy naleznosci,

- dokonaliémy oceny bilansowej z
odniesieniem skutkéw w uzyskiwanych
przychodach.

W  wyniku  powyzszych

dokonujemy  korekt w

sprawozdaniu finansowym.

procedur nie
skonsolidowanym

6. Zobowigzania z tytulu emisji
dtuznych papieréw wartosciowych
Na dzien 31 grudnia 2018 roku w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazano wartos¢
wyemitowanych obligacji wiasnych w
kwocie 93.586,0 tys. zt. Zagadnienie to
uznalismy za kluczowe ze wzgledu na
istotno$¢ kwoty oraz wymog zapewnienia
faktycznej wymagalnosci  wykupu w
obowigzujacych terminach.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- Zrozumienie procesu zwigzanego z
podejmowanymi procedurami emitowania
obligacji wiasnych na rynku finansowym,
procedury oferowania, obejmowania przez
obligatariuszy oferowanych papieréw
wartosciowych,

- ocena strategii Zarzadu wraz z identyfikacja
jego odpowiedzialnosci w zakresie
zabezpieczenia terminowego wykupu
obligaciji,

- sprawdzenie dokonanych emisji w roku
obrachunkowym oraz faktycznie
dokonanych wykupow,

- dokonanie analizy zaprezentowanych
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wartosci w sprawozdaniu finansowym jako
zobowigzan, sprawdzenie poprawnosci
wyceny oraz odniesienie skutkdw w wyniki
Spotki,
- identyfikacja ryzyk w tym obszarze dziatania
i omowienie ich z Zarzadem.
Po powyzszych czynnosciach nie dokonujemy
korekty w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

7. Inne zobowigzania

W skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2018
roku wykazano inne zobowigzania
finansowe w wartosci 33.476,8 tys. zt.
Identyfikujemy te zobowigzania jako
powstate w wyniku pozyskiwania srodkéw
pienieznych na platformie internetowej
Peer-To-Peer w celu finansowania
dziatalnosci pozyczkowej oraz
faktoringowej.

Zagadnienie to uznaliSmy za kluczowe ze
wzgledu na istotno$¢ kwoty oraz wymag
zapewnienia faktycznej sptacalnosci w
obowigzujacych terminach.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- dokonali$my identyfikacji ze zrodtowych
dokumentoéw istnienie tych pozycji w
skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

- dokonaliémy analizy funkcjonowania
systemu obrotu na platformie internetowej,

- oceniliSmy zabezpieczenie zapewnienia
obstugi finansowej tego zadtuzenia,

- dokonaliémy wyceny bilansowej z
odniesieniem skutkéw w szacowanych
kosztach.

W  wyniku  powyzszych

dokonujemy korekt w

sprawozdaniu finansowym.

procedur nie
skonsolidowanym

8. Kwestie dotyczace uzyskiwanych
przychodow na dziatalnosci Grupy
oraz zwigzanych z nimi kosztami
W skonsolidowanym rachunku wynikéw
zidentyfikowaliSmy istotne  przychody
uzyskiwane z prowadzonej dziatalnosci
oraz znaczace przychody finansowe.
Réwniez w tym zakresie identyfikujemy
znaczace przychody z dziatalnosci obrotu
kantorowego w relacji uzyskiwanych
przychoddw oraz ponoszonych kosztéw
uzyskiwanych walut przeznaczonych do
obrotu.

Uznajemy tg kwestie za kluczowg ze
wzgledu na ustalony poziom wyniku
finansowego.

Zastosowane procedury badania obejmowaty:

- rozpoznanie osigganych przychodéw
wynikajgce z prowadzonych przez Grupe
dziatan w celu ich uzyskiwania oraz ich
Zrozumienie,

- analiza zapewnienia przez odpowiedzialnych
pracownikdw prawidtowego ustalania
biezacych przychodoéw,

- przeprowadzenie préb dotyczacych
poprawnego ustalania przychodéw wraz z
porownaniem faktycznego osiggniecia
przychodu pienieznego.

Ustalone efekty nie spowodowaty koniecznosci

wprowadzenia korekt w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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Objasnienie ze zwrdceniem uwagi

Zwracamy uwage na kwestie wykazanych kapitatdw wiasnych Spétek konsolidowanych AFORTI
Collections S.A., Aforti Factor S.A., Aforti Exchange S.A. w odniesieniu do spetnienia dyspozydji
art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych w celu doprowadzenia kapitatdw wtasnych do wymaganego
poziomu.

W tej kwestii komunikujemy réwniez, jako zdarzenia po dacie sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2018 roku, ze Zarzad Spotki dominujgcej ujawnit
informacje o podniesieniu kapitatdw podstawowych w powyzej przywotanych Spétkach.
Informacje Zarzad ujat w swoim sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci,
przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa
i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje
za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki
dominujacej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jako catos$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosSci ale nie gwarantuje, Zze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie
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moglyby wptyng¢é na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem Ilub btedem, projektujemy i przeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z
btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominiec,
wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednioS¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkdéw ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujgcej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz,
na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawa¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg
oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji
finansowych jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia
opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni
za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie
odpowiedzialni za naszg opinie z badania.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aforti Holding S.A. za 2018 rok

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas
badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania
z dziatalnosci. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z dziatalnosci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy
nie jest istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza
uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na
podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci,
jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Aforti Holding S.A. za 2018 rok

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Bogdan Zegar.

Dziatajgcy w imieniu Eureki Auditing Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, al. Marcinkowskiego 22,
61-827 Poznan, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 137, w imieniu ktérego
kluczowy biegty rewident zbadat skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Signed by /
Podpisano przez:

Bogdan Stef
Bogdan Zegar Zogr
Date/ Data: 2019-
05-30 12:52

Kluczowy biegty rewident, numer ewidencyjny 5475

Przeprowadzajacy badanie w imieniu:

Eureka Auditing Sp. z o.0.

Podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 137
Prezes Zarzadu

Poznan, dnia 30 maja 2019 r.

Eureka Auditing Sp. z o.0. Strona 9



€ AFORT]

SKONSOLIDOWANY RAPORT ROCZNY

GRUPY KAPITAtOWEJ AFORTI
za 2018 rok

Warszawa, dn. 30 maja 2019 r.

€% AFORTI Finance €@ AFORTI Exchange g AFORTI Collections € AFORTI Factor



€% AFORTI

Spis tresci

LIST PREZESA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE...........coiiiiiinieiinetrenetee ettt 3
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ AFORTI ZA OKRES OD

01.01.2018 DO BL.12.20L8 I....eeeeeeiieieieieeteteieet ettt sttt b bbbttt b bt eb bbb e e bt b et e bt bbbt e b st b nenes 6

1 WPTOWAAZENIE.....uveueeteiecteeieeteeetest e e st e st e s e ete e st e e e sae st e besteeseeseessesse b essesse et eeseassessessessesseasesseassassansessessess 7

2 Wybrane dane finansowe: bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywoéw pienieznych .......... 7

1 WPDTOWAAZENIE. ...ttt ettt ettt b e st b et b e bbbt ebesb et eb e s b et ebe st eseebeneenea 10

2 SKONSOIIAOWENY BIlANS .......etiuieiiiiieieteet ettt sttt s 17

3. Skonsolidowany RaChUNEK ZYSKOW i SEFAL .........ccveierierieiicieeeteie sttt a e 21

4 Skonsolidowany Rachunek przeplywdw pieni@Znych ...........ccccveviiiiiiiicccee e 23

5 Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym.........c.ccceovineinineininceceeeeee 25

6. Dodatkowe informacje i 0bjasni€nia ..........cccceeieieviiiieiicecececee e s 27

SPRAWOZDANIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ AFORTI W

20T ROKU ..ottt ettt sttt st s h e et R e bt R e et h e e bt R e e bt e R e e bt e re e st r e 39

1 INFORMAGCIE O SPOLCE.......cuciiuitieieeiiseiessie ettt bbbt s bbb st s s s s s s 40

11 DANE OGOLNE JEDNOSTKI DOMINUJACE. .....cocviuiieieirieeieissie sttt sssssssessssssessssssesssns 40

1.2, STRUKTURA GRUPY KAPITALOWED ..ottt ettt 40

13. PRZEDMIOT DZIALALNOSC ...ttt sttt ettt bbb s s sessssesans 42

14. KAPITAL ZAKEADOWY ...ttt sttt b et b et be e 43

15. AKCJE ORAZ STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ AFORTI HOLDING S.A....... 44

1.6. WEADZE JEDNOSTKI DOMINUJACE] ..ottt ettt 46

17. POSIADANE PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA ODDZIALY (ZAKEADY)....cvvirieininieieeieeeeieee 48

2. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWEJ,
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA

NINIEISZEGO SPRAWOZDANIA .....ooviiiiiitetee e st bt sa e e 48
3. INFORMACIE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE......cccoeiiiiiiiieceeee 51
4. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA JEDNOSTKI W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.......cocoiverirrerrereisiernnns 51
5. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWE].......ocoiiiiiieeee, 51
6. INFORMACJA O UDZIALACH WEASNYCH POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE DOMINUJACA ORAZ
JEDNOSTKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY KAPITALOWE].....c.ooiiiiiiiiiiiicc 52
7. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE ZWIAZANEGO Z NIMIRYZYKA ........ 52
7.1. CZYNNIKIRYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ Z OTOCZENIEM, W KTORYM DZIALA
SPOLKA 52
7.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM ..o 54
8. PRZYJETE PRZEZ GRUPE, KAPITALOWA CELE | ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM.................... 55
OSWIADCZENIE GRUPY KAPITALOWEJ NA TEMAT INFORMACJI NIEFINANSOWYCH .......coovoviiiereicreinie e 56
OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £EADU KORPORACYINEGO .........cocouoviiiieiiieiieieiese it snsns 57
OSWIADCZENIA ZARZADU ...t sse s sse s sss st s et e st sse st e st s st ansesasssnsesanses 62
1 OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .......coiiiiiiiiiiiiicciene ettt 63

2. OSWIADCZENIE ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W SPRAWIE WYBORU FIRMY AUDYTORSKIEJ 63

Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Aforti za 2018 rok www.aforti.pl -
str.



LIST PREZESA ZARZADU

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ




€% AFORTI

Szanowni Paristwo,

przekazuje Panstwu Skonsolidowany Raport Roczny Grupy Kapitatowej AFORTI uwzgledniajacy
najwazniejsze wydarzenia w dziatalnosci Grupy w roku 2018. Jedng z istotniejszych informacji byta
’ aktualizacja oraz publikacja nowej strategii rozwoju Grupy na

lata 2018 - 2020. Strategia ta jest swoista mapa, wskazujaca
kierunki, w ktérych nasze spétki beda podazac. Zdecydowalismy
sie skupi¢ na trzech obszarach ekspansji. Pierwszym jest wejscie
poszczegdélnych spétek z Grupy na rynki zagraniczne. W 2018
roku nasza nowa spotka Aforti Finance Romania IFN uzyskata
licencje niebankowej instytucji finansowej, dzieki czemu juz na
poczatku |l kwartatu br. moglismy rozpocza¢ jej dziatalnos¢
operacyjng i przyja¢ pierwsze wnioski pozyczkowe.
Zarejestrowalismy takze spé6tke Aforti Limited LLC z siedziba na

Cyprze, ktérej przyszta dziatalnos¢ stanowi¢ bedzie istotne

wsparcie Grupy Aforti w prowadzeniu ekspansji zagranicznej. W

kregu naszych zainteresowan wcigz pozostajg m.in. Czechy,
Wegry, Chorwacja, Serba, Albania, Macedonia, Bosnia i Hercegowina.

Drugim filarem przyjetej strategii rozwoju jest oczywiscie wzrost Grupy na terenie Polski. W

ubiegtym roku zrealizowalismy przejecie podmiotu z branzy windykacyjnej. Nasza spdtka Aforti
Collections S.A. potaczyta sie ze spo6tka LifeBelt - sprawnie zarzadzanym, doswiadczonym podmiotem
z branzy. Potaczenie to umozliwito nam zwiekszenie udziatéw w rynku zarzadzania wierzytelnosciami
i pozyskanie doswiadczonej kadry. Pierwszym widocznym efektem tego kroku jest zauwazalny wzrost
wartosci nominalnej zlecer windykacyjnych, ktéry w | kwartale br. wynidst 1261,50 proc. rok-do-roku.
Jednoczesnie o 87,50 proc. wzrosta takze liczba zawartych uméw windykacyjnych w tym okresie. Te
wyniki nas bardzo cieszag i motywuja do dalszej wytezonej pracy.
Dazac do statego zwiekszania udziatéw Grupy Aforti w rynku ustug dla przedsiebiorcéw, skupiamy sie
takze na moZzliwie najlepszym dopasowaniu posiadanej oferty do potrzeb naszych Klientow. W 2018
roku Aforti Exchange do swojej oferty przekonat ponad trzykrotnie wiecej Klientéw niz w roku
poprzednim. Na koniec ub.r. wartos¢ obrotu na platformie wymiany walut osiggneta poziom prawie
270 min EUR, notujac wzrost 0 198,53% rok-do-roku.

Podsumowujac, rok 2018 dla Grupy Aforti byt przede wszystkim rokiem dynamicznych zmian,
a takze odwaznych decyzji. Wiele z podjetych wyzwan i rozpoczetych projektéw kontynuujemy
obecnie. Jestesmy petni nadziei, ze przyniosa one oczekiwane efekty. Tymczasem, zapraszam Paristwa
do lektury niniejszego Raportu.

Zas, korzystajac z okazji, pozwole sobie ztozy¢ wyrazy podziekowania wszystkim tym, ktérzy

wspierajg nasza dziatalnos¢ i wspottworza sukces Grupy Aforti. W pierwszej kolejnosci dziekuje
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wszystkim naszym Akcjonariuszom oraz Obligatariuszom za okazane zaufanie i zainteresowanie
dziatalnoscia Spoétki oraz Grupy. Dziekuje takze Kontrahentom i Klientom, z ktérymi i dla ktérych
pracujemy. Na koricu podziekowania sktadam Pracownikom i Wspétpracownikom Grupy Aforti za ich

wysitek oraz zaangazowanie wktadane w codzienng realizacje wyznaczonych celéw.

Do Panstwa dyspozycji pozostaje takze nasz Dziat Relacji Inwestorskich, z ktérym w przypadku
pytan moga sie Panstwo skontaktowad droga poczty elektronicznej wysytanej na adres:
inwestorzy@afortiholding.pl

Z powazaniem,
N

Klan@u;z %ytek,
PrezesZarzadu
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ AFORTI
ZA OKRES OD 01.01.2018 DO 31.12.2018r.
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1. Wprowadzenie
Niniejsza cze$¢ Skonsolidowanego Raportu Rocznego Grupy Aforti za 2018 r. zawiera wybrane dane

finansowe dla podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych. Wartosci zostaty przedstawione w polskich ztotych oraz przeliczone na euro zgodnie z

ponizszym wyjasnieniem.

Przedstawione dane przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank

Polski, obowiagzujacy na dzien bilansowy.

Tabela 1 - Informacja o kursie euro, wedtug ktérego przeliczone zostaty wybrane dane finansowe Grupy AFORT!

2018 2017
4,3000 4,1709

Kurs euro na dzien bilansu
31.12

Zrédto: Emitent

2. Wybrane dane finansowe: bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek
przeptywow pienieznych

Tabela 2- Wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat za 2018 rok wraz z danymi porownawczymi za rok
poprzeani

PLN EUR
WyszczegOlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Przychody ze sprzedazy 572012031,39 19058263251 13302605381 45693407,30
Zysii(stiata)ze (458179098) (128744087) -106553279 (308 672,20)
sprzedazy

Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na

(1415772881) (288247957) -329249507 (691 092,95)

dziatalnosci 3948 168,85 4073 048,27 918 178,80 976 539,42
gospodarczej

Amortyzacja 989 613,83 502 137,68 230 142,75 120 390,73
Zysk (strata) brutto 2357 788,84 3115 655,94 548 322,99 746 998,48
Zysk (strata) netto 320 469,93 1217 334,26 74 527,89 291 863,69

Zrédto: Emitent

Tabela 3- Wybrane dane finansowe z bilansu za 2018 rok wraz z danymi porownawczymi za rok poprzedni

PLN EUR
WyszczegOlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Aktywa trwate 3013452667 2820159424 700802946 676151292
Aktywa obrotowe 12491112414 61010986,69 2904909864 14627 774,99
Naleznosci 328 075,32 6331228 76 296 59 15179,52

dlugoterminowe
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Naleznosci
krétkoterminowe
Zobowigzania
krétkoterminowe
Zolboittsaails 5752965211 4796598862 1337898886 11500 153,11
dlugoterminowe

Kapitat wiasny 4816 282,12 4377 023,62 1120 065,61 1049 419,46
Kapitat podstawowy 7 801 915,00 7 801 915,00 1814 398,84 187055911

Zrédto: Emitent

3122504794 13963 011,06 7261 639,06 334772137

8467092736 3249432031 1969091334 779072150

Tabela 4 - Wybrane dane finansowe z rachunku przeplywéw pienieznych za 2018 rok wraz z danymi porownawczymi za
rok poprzedni

PLN EUR
WyszczegOlnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Przeptywy pieniezne

netto z dziatalnosci (46 027 954,87) (16980 107,34) (10704175,55) (4071089,53)
operacyjnej

Przeptywy pieniezne

nett