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ROZPORZADZENIE W SPRAWIE UJAWNIANIA INFORMACJI ZWIAZANYCH ZE
ZROWNOWAZONYM ROZWOJEM W SEKTORZE USLUG FINANSOWYCH

1. OGOLNE INFORMACJE

Rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzadzenie w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych) jest czescig planu dziatania UE w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju w sektorze finansow, ktérego celem jest przekierowanie inwestycji w kierunku
bardziej zrbwnowazonej gospodarki poprzez natozenie na uczestnikéw rynku finansowego, w tym na
Mintos, nowych wymogoéw w zakresie ujawniania informacji i sprawozdawczosci zwigzanych ze
zrbwnowazonym rozwojem. Jako firma inwestycyjna wierzymy w zrownowazone praktyki biznesowe i
zrownowazone inwestycje, JesteSmy réwniez prawnie zobowigzani do oceny ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju podczas $swiadczenia niektorych ustug lub dostarczania produktéw naszym klientom.

W ciggu ostatnich kilku lat zréwnowazony rozwdj i ESG ( Srodowisko, Spoteczeristwo, Zarzadzanie)
zyskaty na znaczeniu i oczekuje sie, ze zeby tak pozostanie. Co tak naprawde oznaczajg te pojecia?

Co rozumie sie przez zrownowazony rozwdj i ESG i jaka jest ich wspétzalezno$¢é?

Zrownowazony rozwoj i ESG sg ze sobg scisle powigzane i mozna spojrze¢ na ESG jako na ramy oceny i
wdrazania zrownowazonych praktyk w przedsiebiorstwach i inwestycjach. Zrownowazone praktyki
biznesowe to takie, ktdre biorg pod uwage:

Kwestie srodowiskowe: obejmujg one praktyki, ktére zmniejszajg negatywny wptyw na srodowisko
naturalne, takie jak redukcja emisji dwutlenku wegla, oszczedzanie wody i zapewnienie zréwnowazonych
zasobodw.

Odpowiedzialnos¢ spoteczna: dotyczy traktowania ludzi w organizacji i poza nig. Obejmuje to prawa i
dobrobyt pracownikéw, zaangazowanie spoteczne oraz uwzglednianie spotecznego wptywu dziatalnosci
biznesowe;j.

Praktyki zarzagdzania: zarzgdzanie w zakresie sposobu zarzadzania firmg, w tym przywdédztwa,
wynagrodzen kadry kierowniczej, audytow, kontroli wewnetrznych i praw akcjonariuszy. Dobre praktyki
zarzadzania zapewniajg odpowiedzialnos¢ i przejrzystosé, przyczyniajac sie do zrbwnowazonej
dziatalnosci biznesowe;j.

Bez uwzglednienia tych czynnikdw pod uwage podczas inwestowania, mozna narazi¢ sie na ryzyko dla
zrbwnowazonego rozwoju, tj.:

Zdarzenie lub warunek o charakterze srodowiskowym, spotecznym lub zwigzanym z zarzadzaniem, ktéry
w_przypadku wystapienia moze mieé¢ rzeczywisty lub potencjalny istotny negatywny wplyw na wartosé
inwestycji.



Brak uwzglednienia tego ryzyka moze skutkowac¢ stratg w dokonanej inwestycji.

Z perspektywy inwestycyjnej, sg dwie kwestie, na ktére nalezy zwrdcic¢ uwage:

- Minimalizacja ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju, a tym samym zachowanie wartosci
inwestycji.

- Utatwianie bardziej zrdwnowazonych inwestycji', co ogdlnie czyni $wiat bardziej zréwnowazonym
i ma posredni wptyw na zmniejszenie ryzyka.

Wdrazanie zrownowazonego rozwoju w inwestycjach jest procesem, a nie pojedynczym wydarzeniem.

W Mintos rozumiemy, ze perspektywy réznych interesariuszy dotyczace ESG i zrbwnowazonego rozwoju
stale sie zmieniajg, podobnie jak powigzane przepisy i dostepne dane. Zdajemy sobie sprawe, ze
znalezienie rozwigzania w celu zmniejszenia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju i zwiekszenie
zrbwnowazonych inwestycji jest stopniowym, powtarzalnym procesem, a nie wynikiem pojedynczego
wydarzenia. Podejscie to obejmuje ciggte dostosowywanie naszych procedur i strategii w czasie.

Jakkolwiek kryteria okreslajgce zrownowazone praktyki wcigz ewoluujg, zdajemy sobie sprawe, ze
obecna dostepnos¢ i jako$é informacji i danych stanowig powazne wyzwania przy uwzglednianiu
zrébwnowazonego rozwoju w decyzjach inwestycyjnych. Co wiecej, majac na uwadze ryzyko ,ekosciemy”
— praktyki fatszywego przedstawiania produktéw lub praktyk jako bardziej zrbwnowazonych niz sg w
rzeczywistosci — nasze podejscie do integracji tych wymagan jest ostrozne i przemyslane. W trakcie
catego procesu konsekwentnie przestrzegamy zasady ,nie szkodzi¢”, aby zapewni¢ uczciwos$¢ w naszych
wysitkach na rzecz zréwnowazonego rozwoju.

Klasyfikacja inwestycji dla potrzeb zréwnowazonego rozwoju

Rozporzadzenie SFDR obecnie okresla rézne rodzaje inwestycji w fundusze, kazdy podzielony na
kategorie wedtug stopnia zrébwnowazonego rozwoju, zapewniajac przydatne ramy dla oceny inwestycji.

Artykut 6 Funduszu: w swoich decyzjach inwestycyjnych fundusze te nie uwzgledniajg w znacznym
stopniu zrownowazonego rozwoju. Jakkolwiek nie sg one klasyfikowane jako inwestycje ,zrownowazone”,
muszg jednak ujawnia¢, w jaki sposoéb radzg sobie z zagrozeniami dla zrbwnowazonego rozwoju i
oczekiwanym wptywem tych ryzyk na stopy zwrotu.

Zgodnie z przepisami UE ,zréownowazong inwestycje” definiuje sie jako inwestycje w dziatalno$¢ gospodarcza, ktéra w istotny sposob
przyczynia sie do realizacji celu srodowiskowego. Wktad ten mozna mierzy¢ za pomoca wskaznikéw, takich jak efektywnos$é zuzycia energii,
wykorzystywanie energii ze zrédet odnawialnych, wykorzystywanie surowcéw, zuzycie wody i uzytkowanie gruntéw, generowanie odpadéw,
emisja gazéw cieplarnianych, wptyw na réznorodnos$é biologiczng oraz promowanie gospodarki o obiegu zamknigetym. Alternatywnie, moze
to by¢ inwestycja, ktéra przyczynia sie do realizacji celu spotecznego, w szczegdlnosci takie inwestycje, ktére przyczyniajg sie do
przeciwdziatania nieréwnosciom, wspierajgce spéjnos$¢ spoteczng i integracje, poprawe stosunkéw pracy lub inwestycje w kapitat ludzki, lub
w spotecznosci znajdujgce sie w niekorzystnej sytuacji pod wzgledem gospodarczym, lub spotecznym. Co najwazniejsze, takie inwestycje
nie mogg powazanie naruszac ktéregokolwiek z tych celéw i powinny zapewnia¢, ze spétki, w ktére dokonano inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie zarzadzania. Obejmuje to solidne struktury zarzadzania, zdrowe relacje z pracownikami, godziwe wynagrodzenie
pracownikéw i zgodnos$¢ z przepisami podatkowymi.



Artykutu 8 Funduszu: czesto okreslane mianem funduszy ,jasnozielonych”, promujg one cechy
srodowiskowe lub spoteczne, ale nie skupiajg sie przede wszystkim na zréwnowazonych inwestycjach.
Artykut 8 fundusze uwzgledniajg w pewnym stopniu czynniki ESG (Srodowiskowe, spoteczne i
zarzadzanie) w swoich decyzjach inwestycyjnych i majg obowigzek ujawnia¢, w jaki sposéb spetniajg te
cechy.

Artykutu 9 Funduszu: znane jako fundusze ,ciemnozielone”, ich gtéwnym celem sg zréwnowazone
inwestycje. Fundusze te majag na celu osiggniecie pozytywnego wptywu na srodowisko lub spoteczenstwo
i musza spetniaé bardziej rygorystyczne wymogi dotyczace ujawniania swoich celéw w zakresie
zrébwnowazonego rozwoju i metod ich osiggania.

2. UJAWNIENIA NA PODSTAWIE ROZPORZADZENIA SFDR

a. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 3 Rozporzadzenia SFDR

Obecnie Mintos nie ma wtasnej polityki dotyczacej uwzgledniania ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju w
procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

b. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia SFDR

Obecnie Mintos nie ma szczego6towej polityki dotyczacej uwzgledniania niekorzystnego wptywu decyzji
inwestycyjnych na czynniki zrbwnowazonego rozwoju w odniesieniu do poszczegdlnych instrumentéw.

W przypadku naszych inwestycji w portfele ETF inwestujemy w fundusze zarzadzane przez
zarzadzajgcych funduszami, ktérzy sg zobowigzani do ujawniania szczegétowych informacji na temat
tych kwestii, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) 2022/1288. Obecnie zajmujemy sie analiza tych ujawnien i
wigczaniem ich do naszego procesu decyzyjnego.

W przypadku naszych portfeli sktadajgcych sie z Not zabezpieczonych pozyczkami zamierzamy
przeprowadzi¢ analize w celu oceny potencjalnego niekorzystnego wptywu tych inwestycji na
zrébwnowazony rozwo;.

c. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 5 Rozporzadzenia SFDR

Polityka wynagrodzen Mintos promuje rozsadne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem w odniesieniu do
zagrozen dla zréwnowazonego rozwoju, zapewniajgc, ze struktura wynagrodzen nie zacheca do
podejmowania nadmiernego ryzyka w odniesieniu do zagrozen dla zrbwnowazonego rozwoju.

d. Ujawnienie informacji zgodnie z art. 6 Rozporzadzenia SFDR

W przypadku portfeli ETF obecnie uwzgledniamy ryzyko dla zréwnowazonego rozwoju w decyzjach
inwestycyjnych w nastepujgcy sposob:



Podejmujac decyzje o utworzeniu portfela ETF, najpierw sprawdzamy zarzadzajgcego funduszem.
Kluczowym czynnikiem w naszej ocenie jest jego zaangazowanie na rzecz Zasad Odpowiedzialnego
Inwestowania ONZ (PRI), najszerszg globalng inicjatywe ESG w branzy zarzadzania aktywami.
Preferujemy fundusze ETF emitowane przez zarzadzajacych, ktérzy popieraja te zasady.

Po drugie, sprawdzamy bazowe fundusze ETF, dokonujac przegladu ich ocen ESG przeprowadzonych
przez niezalezne strony trzecie. Nasza analiza jest jednak obecnie ograniczona dostepnoscia informacji
na rynku. Jakkolwiek jakos¢ i ilos¢ tych danych ulegajg poprawie, nadal nie sg one wystarczajace dla
kompleksowej oceny wymaganej przez unijne przepisy dotyczgce zréwnowazonych inwestycji. Niemniej
jednak przy wyborze podobnych funduszy preferujemy te, ktére sg zgodne z art. 8 lub 9 Rozporzadzenia
SFDR

W przypadku naszych portfeli pozyczkowych obecnie nie uwzgledniamy ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych. Jesli chodzi o portfele sktadajgce sie z Not
zabezpieczonych pozyczkami, ktére sg oferowane za posrednictwem naszych ustug zarzadzania
portfelem, nie zostaty one jeszcze specjalnie ocenione pod katem ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju,
ze wzgledu na stosunkowo nowy charakter tej klasy aktywdéw. Zobowigzujemy sie jednak do opracowania
i wdrozenia metodologii utatwiajgcej takie oceny w przysztosci

Mintos przyznaje, ze integracja czynnikow ESG i uwzglednianie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju w
decyzjach inwestycyjnych w perspektywie dtugoterminowej powinny teoretycznie przyniesc lepsze stopy
zwrotu skorygowane o ryzyko. Jednak obecne dane i badania na ten temat nie sg ostateczne, zwtaszcza
ze ESG jest stosunkowo nowym zagadnieniem. Co wiecej, globalne wstrzgsy, ktérych doswiadczyliSmy w
ostatnich latach, czasami prowadzity do poprawy stop zwrotu z inwestycji, ktdre tradycyjnie nie byty
postrzegane jako zréwnowazone. Jakkolwiek badania te obejmujg szereg produktow wykraczajgcych
poza te oferowane na Mintos, nie mamy powodu, aby sadzi¢, ze wyniki roznityby sie znaczgco w naszym
przypadku.

Biorgc pod uwage te sytuacje, zdecydowaliSmy sie na bardziej ostrozne podejscie do czasu
udostepnienia bardziej kompleksowych danych. W zwigzku z tym obecnie nie promujemy aktywnie
zrébwnowazonych inwestycji ani ich specyfiki. Niemniej jednak stale oceniamy, w jaki sposéb oferowane
przez nas ustugi zarzadzania portfelem moga lepiej odpowiadaé dziataniom promujgcym zréwnowazony
rozwdéj w rozumieniu przepisow UE.



