Versién 2

Fecha de la versién: 12/08/2022.

mintos

Politica de AS Mintos Marketplace
para la ejecucion de ordenes de clientes

APROBADA
mediante la decision del Consejo de supervision de AS Mintos Marketplace
N.° LVMM/02-03-05-2022-4 de 12 de agosto de 2022



mintos

Politica de AS Mintos Marketplace para la ejecucion de érdenes de clientes

DEFINICIONES

Los siguientes términos clave, cuando se usan como términos en mayuscula en esta Politica, tendran el
siguiente significado:

Término Definicion

Se considera mejor ejecucion como el requisito que consiste en la adopcion de
Mejor ejecucion | todas las medidas suficientes para obtener el mejor resultado posible al ejecutar
las Ordenes de los clientes.

Centro de : . :
: - El lugar en el que se ejecutan las 6rdenes de los Clientes.
gjecucion
Instrumento Los instrumentos especificados en la Seccién C del Anexo | de la norma MiFID 1l
financiero lo que incluye a las Notes.

Una persona fisica o juridica con cuentas de inversiéon (Cuenta de instrumentos
Cliente financieros o de efectivo) en la Empresa y que ha formalizado un contrato de
servicios de inversion con la Empresa.

Consejo de

o El érgano de la empresa encargado de las tareas de supervision.
supervision

La Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de
MIFID Il 2014 relativa a los mercados de instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la Directiva 2011/61/UE.

AS Mintos Marketplace, una sociedad participada por acciones inscrita en el

Em%redszo registro mercantil de Letonia el 1 de junio de 2015 con el numero de registro
,em' cleioe 40103903643, que cuenta con una licencia de inversion emitida por Latvijas
Inversion Banka: el banco central de Letonia.
Sistema Un sistema multilateral, gestionado por una empresa de inversion u operador de
multilateral de mercado, que combina varios intereses de terceros relativos a la compra y venta
negociacion de Instrumentos financieros de una manera que dé lugar a un contrato, de acuerdo
(MTF) a lo dispuesto en el Titulo Il de la MiFID II.

. Un sistema multilateral que no es un Mercado regulado ni un MTF, y en el que
Sistema

diferentes terceros compran y venden intereses en bonos, productos financieros
estructurados, derechos de emision o derivados, interactuando en un sistema de
tal manera que dé lugar a un contrato de acuerdo a lo dispuesto en el Titulo Il de
la MiFID II.

organizado de
contratacion
(OTF)

Un método de negociacion que no tiene lugar en un centro organizado, como un

Extrabursatil Mercado regulado, un OTF o un MTF.

Sitios creados y mantenidos por la Empresa de inversion, y combinados bajo el
nombre de dominio www.mintos.com, asi como aplicaciones moviles que
permiten a los Clientes usar diferentes servicios ofrecidos por Mintos y operar en
el ambito del sitio. Se informa a los usuarios de que las Aplicaciones mdviles de
Mintos pueden ofrecer un contenido y servicios limitados, y que su disponibilidad
puede variar de manera periddica segun el criterio exclusivo de Mintos.

Plataforma

Politica Esta Politica para la ejecucion de érdenes de Clientes.
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Cliente Un Cliente que se ha clasificado como Profesional de acuerdo a la Politica de

profesional clasificacion de clientes y de la evaluacion de idoneidad y conveniencia para el
producto o servicio de inversion.
Un sistema multilateral, operado o gestionado por un operador de mercado, que
facilita combinacion de varios intereses de terceros relativos a la compra y venta

Mercado de Instrumentos financieros de una manera que dé lugar a un contrato, en relacién

regulado con los Instrumentos financieros admitidos para la negociacién bajo sus reglas o
sistemas, y que esta autorizado y funciona de manera regular de acuerdo con lo
dispuesto en el Titulo Il de la MiFID II.

Cliente Un Cliente que se no ha clasificado como Profesional o una contraparte apta de

minorista acuerdo a la Politica de clasificacion de clientes y de la evaluacion de idoneidad y
conveniencia para el producto o servicio de inversion.

Centro de

- Un Mercado regulado, un MTF o un OTF.
negociacion
_ Una entidad de propdsito especial constituida en la Republica de Letonia y cuyo
Emisor fin principal es la emisién regular de Notes. Pueden existir varios Emisores.
Notes Instrumentos Financieros, Notes, emitidos por el Emisor.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.
1.5.

2.1.

El propésito de la Politica

El propdsito de la Politica es garantizar que la Empresa de inversion ofrezca la Mejor ejecucion a
sus Clientes al ejecutar 6érdenes en su nombre.

La Politica es vinculante para todos los empleados de la Empresa de inversion, quienes son
responsables de la ejecucion de las Ordenes de los clientes relativas a Instrumentos financieros.

Los empleados de la Empresa estan informados sobre esta Politica al iniciar su actividad. Ademas,
esta Politica esta disponible en todo momento para todo el personal de la Empresa, tal y como
se indica en la clausula 1.2.

La Politica se aplica a clientes Particulares y Profesionales.

Esta Politica se ha adoptado de conformidad con la Ley del Mercado de Instrumentos Financieros
de la Republica de Letonia, en su version modificada de manera periédica, y teniendo en cuenta
las siguientes normativas:

1.5.1. Reglamento (UE) n.° 600/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 15 de mayo de
2014 relativo a los mercados de instrumentos financieros y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n.° 648/2012.

1.5.2. Reglamento Delegado (UE) 2017/565 de la Comisiénde 25 de abril de 2016 por el que
completa la Directiva 2014/65/UE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo relativo a
los requisitos organizativos y las condiciones de funcionamiento de las empresas de
servicios de inversion y términos definidos a efectos de dicha Directiva.

1.5.3. MiFID 1.

Servicios e instrumentos financieros cubiertos

La Politica se aplica a los siguientes servicios de inversion proporcionados por la Empresa de
inversion:

2.1.1. Ejecucion de ordenes en nombre de los Clientes.
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2.2.

2.3.

3.

3.1.

3.2.
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Gestion individual de instrumentos financieros de los Clientes en virtud de una
autorizacion otorgada por los Clientes (servicio de gestion de carteras) donde la propia
Empresa de inversion ejecuta las drdenes correspondientes (es decir, decisiones de
negociacion).

La Politica cubrird las transacciones con todos los Instrumentos financieros en los que participe
la empresa, lo que incluye los siguientes Instrumentos financieros:

2.2.1.

Notes.

Independientemente de que una transaccion especifica esté cubierta o no por esta Politica, la
Empresa de inversion tiene el deber principal de actuar de manera honesta, justa y profesional
para garantizar los mejores intereses de sus clientes.

Aplicacién de la Mejor ejecucion

Al ejecutar Ordenes de clientes, la Empresa de inversién podré actuar en diferentes capacidades.
Se establece una distincion entre actuar como agente o principal:

3.1.1.

Como agente: cuando la Empresa de inversion actua en calidad de agencia, la Empresa
de inversién negocia en su propio nombre por cuenta del cliente. Este suele ser el caso
cuando la Empresa de inversion ejecuta las Ordenes de los clientes en un Centro de
negociacion. La obligacion de Mejor ejecucion se aplicara cuando la Empresa de
inversion actue como agente del Cliente.

Como principal sin riesgos: al actuar en capacidad de principal sin riesgos, de manera
simultanea al realizar una transaccion con un Cliente, la Empresa de inversion realiza
una transaccion equivalente en un Centro de negociacion o con un tercero, lo que
incluye a otro Cliente, garantizando asi que la Empresa de inversidon no asume ningun
riesgo de posicion en la transaccion, sin obtener ningun beneficio o pérdida alguna entre
los dos elementos distintos a la comision, tarifa o cargo acordados. La obligacion de
Mejor ejecucion se aplicard de manera general en estos casos (excepto en los casos
de instrucciones especificas del Cliente, segun lo indicado en el Parrafo 4).

Como principal: al actuar en capacidad de principal, la Empresa de inversion registra la
transaccion en sus propios libros y asume los riesgos de posicion que esta genera. La
obligacion de Mejor ejecucion no se aplicara excepto si el cliente confia legitimamente
en la Empresa de inversion para la proteccion de sus intereses en relacion con la
gjecucion de la transaccion.

Para determinar si un Cliente confia legitimamente en la Empresa de inversion para la proteccion
de sus intereses al negociar transacciones o cuando la Empresa de inversion reciba 6rdenes de
un Cliente a titulo principal, la Empresa de inversion tendra en cuenta las siguientes cuatro
consideraciones:

3.2.1.

3.2.2.

3.2.3.

3.2.4.

La parte que inicia la transaccion: si el Cliente es la parte iniciadora, es menos probable
gue el Cliente confie legitimamente en la Empresa de inversion.

Practica de mercado: cuando la convencion en el mercado relevante es que los
compradores soliciten presupuestos a diferentes empresas de inversion, no es
probable que el Cliente espere la Mejor ejecucion.

Niveles de transparencia relativos dentro del mercado: cuando la informacién sobre
precios es transparente y es razonable que el Cliente tenga acceso a dicha informacion,
es menos probable que el cliente confie legitimamente en la Empresa de inversion.

La informacion proporcionada por la Empresa de inversion y cualquier contrato
formalizado: si en cualquiera de los contratos o pactos formalizados con el Cliente (lo
que incluye a esta Politica) no se indica que el Cliente va a depositar su confianza
legitima en la Empresa de inversién o que la Empresa de inversion ha acordado ofrecer
la Mejor ejecucion, es menos probable que el Cliente confie legitimamente en la
Empresa de inversion.
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4.

4.1.

4.2.

5.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

6.

6.1.
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Instrucciones especificas del Cliente

Siun Cliente proporciona a la Empresa de inversion instrucciones especificas sobre como debe
ejecutarse una parte o la totalidad de su orden, la Empresa de inversion debera seguir esas
instrucciones y, en consecuencia, se considerara que ha ofrecido la Mejor ejecucion en relacion
con los aspectos de la transaccion cubiertos por la instruccion.

Si la instruccion no cubre todos los aspectos de la transaccion, la Empresa de inversion aplicara
los  principios  establecidos en esta Politca a los aspectos restantes.

Factores de ejecucion y su importancia relativa

Para obtener el mejor resultado posible para el Cliente, la Empresa de inversion tendra en cuenta
los siguientes factores de ejecucion y su importancia relativa:

51.1. El precio disponible en los mercados y los Centros de ejecucion a los que tenga acceso
la Empresa de inversion.

5.1.2. Los costes de transaccion, lo que incluye los cargos del Centro de ejecuciony los gastos
de liquidacion.
5.1.3. La velocidad de la ejecucion de la transaccion.

5.1.4. La probabilidad de la ejecucion y la liquidacion, en funcion de la liquidez disponible en
el mercado.

5.1.5. El tamafio y la naturaleza de la transaccion.
5.1.6. El riesgo para la Empresa de inversion derivado de la ejecucion.
51.7. Cualquier otra circunstancia que la Empresa de inversion considere relevante.

Cuando la Empresa de inversion ejecute una orden en nombre de un Cliente minorista, el mejor
resultado posible se determinara en funcion de la contraprestacion total, es decir, el precio del
Instrumento financiero y los costes relacionados con la ejecucion. Otros factores pueden
prevalecer sobre la consideraciéon inmediata del precio y el coste, solo en la medida en la que
sean decisivos para ofrecer el mejor resultado posible en términos de contraprestacion total para
el Cliente minorista.

En el caso de Clientes profesionales, la Empresa de inversion tendra en cuenta los siguientes
criterios de ejecucion al priorizar los factores de ejecucion individuales:

5.3.1. Las caracteristicas de la orden del Cliente.

53.2. Las caracteristicas de los Instrumentos financieros.

5.33. Las caracteristicas de los Centros de ejecucion a los que se pueden dirigir las érdenes.
534 Cualquier otra circunstancia que la Empresa de inversién considere relevante.

Puede haber circunstancias en las que la Empresa de inversién quiera desviarse de la formaen la
gue generalmente prioriza en funcién de los factores de ejecucioén. Este podria ser el caso, por
ejemplo, cuando se produzcan érdenes de gran volumen o correspondientes a instrumentos
iliquidos en los que otros factores se consideren mas importantes, como la certeza de la
ejecuciony elimpacto del mercado, asi como en los casos en las que las condiciones de mercado,
como graves perturbaciones de este, no permitan que la Empresa de inversion siga las reglas
generales establecidas en la Politica.

Seleccion de agentes/centros de ejecucion

La Empresa de inversion ejecutard las Ordenes de cliente extrabursétiles sin el uso de otros
agentes o centros de ejecucion. Los Clientes deben ser conscientes de que, en relacion con el
Emisor, puede producirse riesgo de contraparte. El riesgo de contraparte se refiere a un evento
en el que la contraparte de una transaccion incumple sus obligaciones derivadas de dicha



mintos

Politica de AS Mintos Marketplace para la ejecucion de érdenes de clientes

transaccion, por ejemplo la no entrega de Instrumentos financieros (Notes). El Cliente puede
dirigir cualquier pregunta relativa a las operaciones extrabursatiles a la Empresa de inversion.

6.2. La Empresa de inversion debera resumir y publicar, con caracter anual y para cada clase de
Instrumento financiero, la informacion sobre los cinco Centros de ejecucion mas importantes en
términos de volumenes de operaciones en los que haya ejecutado o publicado/transmitido
pedidos, sefialando cuando las érdenes se hayan ejecutado con caracter extrabursatil.

7.  Obligacion de negociacion

7.1. Enlas clases de instrumentos sujetas a obligacion de negociacion en el marco de la MiFID 1l la
Empresa de inversion se asegurara de que las ordenes sujetas a la obligacion de negociacion no
se ejecutan con caracter extrabursatil, sino en un Centro de negociacion y de conformidad con
los requisitos especificos.

8.  Ejecucion extrabursatil

8.1. Al gjecutar ordenes de caracter extrabursatil, la Empresa de inversion comprobara la validez del
precio propuesta por el Cliente mediante el analisis de los datos del mercado usados en la
estimacion del precio de dicho producto y, cuando sea posible, mediante la comparacién con
productos relevantes.

8.2. Para garantizar la equidad del precio, la Empresa de inversion llevara a cabo de manera periddica
una de las siguientes actividades por orden de prioridad:

8.2.1. Analisis del precio de los instrumentos negociados en la Plataforma.
8.2.2. Analisis de transacciones similares realizadas en el mercado.
8.2.3. Modelado del precio del instrumento.

9.  Perturbaciones en el mercado o en el sistema de negociacion

9.1. En el caso de que se produzcan perturbaciones en el mercado en los propios sistemas de la
Empresa de inversion, por ejemplo, debido a cortes de suministro o un acceso deficiente a los
sistemas técnicos, puede que sea imposible o inadecuado ejecutar 6rdenes mediante cualquiera
de las formas indicadas en la Politica. En estos casos, la Empresa de inversién adoptara todas
las medidas razonables para lograr el mejor resultado posible para el Cliente.

10. Combinacion y asignacion de 6rdenes.

10.1.  La Empresa de inversion podra combinar la orden de un Cliente con las de otros Clientes o con
una transaccion de la propia cuenta de la Empresa de inversion si es poco probable que la
combinacion de érdenes y transacciones resulte de manera global y de forma desfavorable para
cualquier Cliente cuya orden deba agregarse.

10.2. Una orden agregada ejecutada debera asignarse en funcion del precio medio.

10.3. Si una orden agregada solo se ha cubierto parcialmente, la asignacion sera proporcional al
tamafio relativo de cada orden.

10.4. Si una orden del Cliente se ha combinado con una transaccion de la cuenta de la Empresa de
inversion y la orden combinada solo se ha ejecutado de manera parcial, en la asignacion se dara
prioridad al Cliente.

11.  Ejecucion de ordenes por clases de activos

Instrumentos de deuda (Notes)
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11.1. La Empresa de inversion atendera la demanda de los clientes operando principalmente con
productos de deuda sobre una base de principal sin riesgo.

11.2. La Empresa de inversion tendra la obligacion de Mejor ejecucion:

11.2.1.

11.2.2.

Cuando un Cliente solicite una operacion que no sea ejecutable de manera inmediata,
dejando discrecionalidad a la Empresa de inversion sobre la forma de ejecutarla y las
condiciones exactas de la transaccion resultante, y la ejecucion pueda anotarse en la
cuenta del Cliente sin tener que reconfirmar con este el precio, tamafio o cualquier otro
factor.

Cuando la Empresa de inversién ejecute una orden como agente o principal sin riesgo
por cuenta del Cliente.

11.3. Los factores de ejecucion se ejecutaran en el siguiente orden de prioridades:

11.3.1.
11.3.2.
11.3.3.
11.3.4.
11.3.5.
11.3.6.

Precio.

Volumen.

Velocidad.

Probabilidad de ejecucion.
Costes.

Otras consideraciones.

11.4. Siempre que sea posible, los precios se compararan con los precios externos e internos de
referencia, para garantizar que se cumple la Mejor ejecucion de forma sistematica. El precio justo
de los instrumentos de deuda se determina mediante la evaluacion de los precios de
Instrumentos financieros similares, por ejemplo, aquellos con el mismo nivel de riesgo y fecha de
vencimiento.

12.  Prueba de Mejor ejecucion

12.1. La Empresa de inversion publicara un resumen del andlisis y las conclusiones que obtenga la
supervision detallada de la calidad de la ejecucion correspondiente al ultimo afio. Dicha
informacion incluira:

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.

Una explicacion de la importancia relativa concedida a factores de ejecucion como
precio, costes, velocidad, probabilidad de ejecucion o cualquier otra consideracion, lo
gue incluye factores cualitativos al evaluar la calidad de la ejecucion.

Una descripcion de cualquier vinculo estrecho, conflicto de interés y titularidad comun
con respecto a cualquier Centro de ejecucion usado para ejecutar érdenes.

Una explicacion sobre como se diferencia la ejecucion de 6rdenes en funcion de la
categorizacion de Clientes cuando la Empresa de inversion trata a cada categoria de
Cliente de manera diferente y cuando ello pueda afectar a los contratos de ejecucion de
ordenes.

Una explicacion sobre si se ha dado prioridad a otros criterios sobre el precio y el coste
inmediatos al ejecutar 6rdenes de Clientes minoristas, asi como la forma en la que estos
otros criterios han resultado esenciales a la hora de ofrecer el mejor resultado posible
en términos de la contraprestacion total para el Cliente.

Una explicacion sobre la forma en la que la Empresa de inversion ha usado cualesquiera
datos o herramientas relativos a la calidad de la ejecucion.

Otra informacién relevante, tal y como se dispone en el Reglamento Delegado (UE)
2017/576 de la Comision.
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13.  Responsabilidad, actualizacion y control de la Politica
13.1. El Consejo de supervision sera responsable de la aprobacion e implementacion de la Politica.

13.2.El equipo de Producto de la Empresa de inversion sera responsable de la supervision y mejora
periodicas de los procesos relacionados con la Politica.

13.3.  La Empresa de inversion revisara la Politica como minimo una vez al afio y, si fuera necesario,
realizara las modificaciones necesarias.

14.  Otras disposiciones

14.1.  La Empresa de inversion publicara la Politica en su sitio web.

14.2. LaEmpresa de inversion se asegurara de que los Clientes conozcan la Politica antes de comenzar
a ofrecerles servicios de inversion.



