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1. Inleiding 
Het is belangrijk om te weten dat het beleggen in financiële instrumenten niet zonder risico is. Beleggers 
moeten zorgvuldig overwegen in hoeverre ze bereid zijn om de risico's van het beleggen te aanvaarden, op 
basis van hun ervaring met beleggen, beleggingsdoelen en vermogen.  
 
Door instrumenten voor risicobeheer te gebruiken is er minder risico op verlies, maar het sluit de mogelijkheid 
op verlies van een deel of het geheel van het belegde geld niet uit als bepaalde risico's zich voordoen.  
 
Beleggers dienen de risico's die in dit document worden omschreven te overwegen alvorens ze een belegging 
doen. 
 
2. De algemene risico's van beleggen 
 
Marktrisico 
De waarde van de belegging kan afnemen als gevolg van gebeurtenissen waar marktdeelnemers geen 
invloed op hebben, zoals een economische recessie, een financiële crisis of geopolitieke gebeurtenissen. 
 
Valutarisico 
De waarde van een belegging in een buitenlandse valuta kan dalen ten opzichte van de eigen valuta van de 
belegger als gevolg van schommelingen in de wisselkoers. 
 
Renterisico 
Veranderingen in zowel de korte- als langetermijnrente kunnen de waarde van financiële instrumenten 
beïnvloeden. Een verandering in de rentevoet kan gevolgen hebben voor alle soorten beleggingen in je 
portefeuille. Langlopende vastrentende effecten reageren over het algemeen sterk op renteschommelingen. 
 
Risico's met betrekking tot de beleggingsonderneming 
Mintos kan insolvent raken, de licentie kan worden ingetrokken of het bedrijf kan niet langer in staat zijn om 
zijn klanten van dienst te zijn. Dit kan leiden tot vertraagde terugbetalingen of het verlies van belegde 
bedragen. 
 
Tegenpartijrisico 
Mintos bewaart het onbelegde geld van beleggers bij verschillende banken binnen de Europese Unie en 
Zwitserland, conform de vereisten voor beleggingsondernemingen inzake het beheer van klantgelden. In het 
kader van de beschermingsvereisten, erkennen de banken dat zij de gelden niet als deposito's aanhouden, 
maar als gelden van derden op een speciale rekening die door Mintos geopend is namens haar klanten. Indien 
een van deze banken insolvent wordt, of haar verplichtingen niet na kan komen uit hoofde van de 
overeenkomsten met Mintos, kan de toegang tot het geld dat wordt aangehouden bij deze banken worden 
verstoord, of kan het geld geheel of gedeeltelijk verloren gaan.  
 
Indien geld van de belegger bij een bank buiten de Europese Unie wordt aangehouden, is dit onderworpen 
aan de lokale wetgeving en kunnen de rechten van de beleggers afwijken. 
 
Mintos kan onbelegd geld in geldmarktfondsen plaatsen die voldoen aan de wettelijke vereisten. De gelden 
die in geldmarktfondsen worden geplaatst, worden niet als klantgelden aangehouden overeenkomstig de 
geldende regelgeving inzake de bescherming van klantgelden. De eenheden of aandelen van de betreffende 
geldmarktfondsen worden echter aangehouden als activa in bewaring, in overeenstemming met de geldende 
vereisten inzake bewaring. Mintos verbindt zich ertoe om de betreffende eenheden of aandelen van de 
geldmarktfondsen van haar eigen vermogen te scheiden. Beleggingen in geldmarktfondsen worden als een 
laag risico beschouwd. Mocht een geldmarktfonds echter failliet gaan, dan kan het belegde geld geheel of 
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gedeeltelijk verloren gaan. Mintos is noch wettelijk, noch contractueel verplicht om het verlies van de 
beleggers te vergoeden. 
 
Operationeel risico 
Mintos en haar tegenpartijen vertrouwen bij hun bedrijfsvoering op de goede werking van hun IT-systemen, 
interne processen en medewerkers, evenals op externe partners zoals banken en webserviceproviders. 
 
Een storing of inbreuk op IT-systemen kan gevolgen hebben voor het vermogen van Mintos of de tegenpartij 
om haar klanten van dienst te zijn. In een dergelijk geval kunnen de orders van beleggers mogelijk niet volledig 
worden uitgevoerd, of ontvangen de beleggers geen realtime informatie over hun beleggingen. Een fout in 
een intern proces, waaronder menselijke fouten, kan leiden tot problemen met de beschikbaarheid of de 
kwaliteit van sommige of alle aangeboden diensten. Eventuele problemen met externe partners kunnen ook 
gevolgen hebben voor sommige diensten die Mintos levert. 
 
3. De risico's van beleggen in Notes (door leningen gedekte Notes)  
 
Risico's met betrekking tot de onderliggende lening 
De betalingen zijn gekoppeld aan de onderliggende vorderingen uit leningen. Als de kredietnemer een 
geplande betaling niet op tijd voldoet, ontvangt de belegger die betaling ook niet op tijd. Als de kredietnemer 
de onderliggende lening helemaal niet terugbetaalt en de kredietverstrekker het geld niet kan terugvorderen, 
ontvangt de belegger geen verdere betalingen. 
 
De kredietnemer kan de hoofdsom op elk moment terugbetalen. De leningsovereenkomst kan ook door de 
kredietverstrekker worden opgezegd, waardoor de kredietnemer verplicht is tot vervroegde terugbetaling. 
Hoewel de belegger het terugbetaalde geld in andere Notes kan beleggen, kan het rendement op de 
beleggingen lager uitvallen dan het aanvankelijk geplande rendement. Als de belegger besluit om het geld 
niet opnieuw te beleggen, levert het onbelegde geld op zijn of haar rekening geen rendement op. 
 
Risico's met betrekking tot de kredietverstrekker 
De kredietverstrekker kan insolvent worden, niet langer in staat zijn om leningen af te lossen of de 
samenwerking met Mintos beëindigen. Als gevolg hiervan zou het bedrijf zijn contractuele verplichtingen 
mogelijk niet nakomen, waardoor betalingen uitblijven of niet aan de terugkoopverplichting wordt voldaan. 
 
Risico's met betrekking tot de emittent van de Notes 
Het bedrijf dat de Notes uitgeeft kan in gebreke blijven met zijn verplichtingen of insolvent worden. Dit kan 
leiden tot vertraagde terugbetalingen of tot het verlies van belegde bedragen. 
 
Specifieke risico's voor Notes 
Beleggers beleggen in Notes die gedekt zijn door vorderingen uit leningen. De juridische eigendom van de 
leningvorderingen berust bij de emittent van de Notes. Dit betekent dat beleggers geen direct verhaal hebben 
op de kredietnemer en de kredietnemer niet zelfstandig kunnen aanspreken om betalingen te innen. 
 
De beleggers ontvangen pas een betaling nadat betalingsverplichtingen met een hogere prioriteit, zoals 
belastingen of invorderingskosten, zijn voldaan. Bovendien kan de uitkomst van een insolventie- of 
gerechtelijke procedure de prioriteit van de schuldeisers tenietdoen. 
 
Belangenconflicten 
Het is mogelijk dat de belangen van de kredietverstrekker, de beleggers en Mintos niet op één lijn liggen. 
 
Juridisch, regelgevend en compliance-risico 
De onderliggende leningen van de Notes die beschikbaar zijn voor beleggingen op Mintos, zijn afkomstig uit 
verschillende regio’s. Elk land kan verschillende vereisten hebben met betrekking tot het toezicht op 
kredietverstrekkers, de bescherming van beleggersrechten, het beheer van onderpand, 
insolventieprocedures, enzovoort. Dergelijke verschillen kunnen van invloed zijn op het beleggingsrisico. 
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Valutarisico 
Naast het algemene valutarisico zoals beschreven onder de Algemene risico's van beleggen, kan er ook een 
specifiek valutarisico verbonden zijn aan het beleggen in Notes. Wanneer een Note op het platform wordt 
aangeboden in een andere valuta dan die waarin de onderliggende leningen zijn uitgegeven, loopt de 
kredietverstrekker een valutarisico. Wanneer de terugbetalingen van kredietnemers worden ontvangen of 
wanneer terugkoopprijzen betaald moeten worden, moet de kredietverstrekker het bedrag overmaken naar 
Mintos in de vermelde valuta. Indien de valuta van de onderliggende leningen aanzienlijk in waarde daalt ten 
opzichte van de beurskoers, kan de kredietverstrekker mogelijk niet aan zijn contractuele verplichtingen 
voldoen. Dit kan leiden tot vertraagde terugbetalingen of het verlies van belegde bedragen. 
 
Tussenpersoonrisico 
Bij de transactiestructuur van de Notes kunnen aanvullende tussenliggende bedrijven betrokken zijn, die een 
rol spelen bij het overmaken van geld van de kredietnemers en kredietverstrekkers naar Mintos. Indien deze 
bedrijven hun contractuele verplichtingen niet nakomen of insolvent worden, kan dit vertraagde 
terugbetalingen of het verlies van belegd geld tot gevolg hebben. 
 
Liquiditeitsrisico 
Notes hebben doorgaans een vaste looptijd en beleggers moeten ze aanhouden tot ze vervallen. Beleggers 
die hun belegging vroegtijdig willen verkopen, kunnen dat alleen doen op de Secundaire Markt van Mintos. Er 
bestaat een kans dat de beleggers hun beleggingen in Notes niet kunnen verkopen vóór de vervaldatum. 
Mintos garandeert geen vraag op de Secundaire Markt, noch de beschikbaarheid van de Secundaire Markt 
als zodanig.  
 
4. De risico's van beleggen in Obligaties (met inbegrip van door leningen gedekte 

Notes d.w.z. door Obligaties Gedekte Effecten) 
 
Risico's met betrekking tot de obligatie 
De terugbetaling en waarde van een obligatie hangen in grote mate samen met de financiële positie van de 
emittent van de obligatie en het pakket aan zekerheden. De waarde van de obligatie kan ook beïnvloed 
worden door meerdere marktfactoren, zoals renteschommelingen, wisselkoersschommelingen en andere 
factoren. 
 
De emittent van de obligatie heeft een calloptie om de obligatie vóór de vervaldatum af te lossen. Hoewel de 
belegger het terugbetaalde geld in andere beleggingsmogelijkheden kan beleggen, kan het rendement op de 
beleggingen lager uitvallen dan het aanvankelijk geplande rendement. Als de belegger besluit om het geld 
niet opnieuw te beleggen, levert het onbelegde geld op zijn of haar rekening geen rendement op. 
 
Risico's met betrekking tot de emittent van de obligatie 
Het bedrijf dat de obligatie heeft uitgegeven kan insolvent worden, niet in staat zijn om de obligatie bij de 
vervaldatum terug te betalen of te herfinancieren, of de samenwerking met Mintos beëindigen. Als gevolg 
hiervan zou het bedrijf zijn contractuele verplichtingen mogelijk niet kunnen nakomen, waardoor coupon- of 
hoofdsombetalingen uit kunnen blijven. 
 
Belangenconflicten 
De belangen van de emittent van de obligatie, de beleggers, de emittent van de door obligaties-gedekte 
effecten (indien van toepassing) en Mintos liggen mogelijk niet op één lijn. 
 
Juridisch, regelgevend en compliance-risico 
Obligaties kunnen uit verschillende regio's afkomstig zijn. Elk land kan andere vereisten hebben met 
betrekking tot de bescherming van beleggersrechten, het beheer van onderpand, insolventieprocedures, 
enzovoort. Dergelijke verschillen kunnen van invloed zijn op het beleggingsrisico. 
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Liquiditeitsrisico 
Obligaties hebben doorgaans een vaste looptijd en beleggers moeten ze aanhouden tot ze vervallen. 
Beleggers die hun belegging vroegtijdig willen verkopen, kunnen dat alleen doen op de Secundaire Markt van 
Mintos. Er bestaat een kans dat de beleggers hun beleggingen niet vóór de vervaldatum kunnen verkopen. 
Mintos garandeert geen vraag op de Secundaire Markt, noch de beschikbaarheid van de Secundaire Markt 
als zodanig.  
 
Inflatierisico 
Vastrentende obligaties kunnen onderheving zijn aan inflatierisico. Als de inflatie sneller stijgt dan verwacht, 
kan de koopkracht van de toekomstige rentebetalingen en de hoofdsom van de obligatie afnemen. 
 
Risico's met betrekking tot de emittent van de door Obligaties Gedekte Effecten (alleen voor Notes die 
door obligaties gedekt worden, d.w.z. door Obligaties Gedekte Effecten) 
Het bedrijf dat de door Obligaties Gedekte Effecten uitgeeft, kan in gebreke blijven met zijn verplichtingen of 
insolvent worden. Dit kan leiden tot vertraagde terugbetalingen of het verlies van belegde bedragen. 
 
Specifieke risico's met betrekking tot door Obligaties Gedekte Effecten (alleen voor Notes die door 
obligaties gedekt worden, d.w.z. door Obligaties Gedekte Effecten) 
Door Obligaties Gedekte Effecten zijn financiële instrumenten (Notes) die door obligaties gedekt worden. De 
juridische eigendom van de onderliggende obligatie berust bij de emittent van de door Obligaties Gedekte 
Effecten. Dit betekent dat beleggers geen direct verhaal hebben op de emittent van de obligatie en deze niet 
zelfstandig kunnen aanspreken in geval van wanbetaling. 
 
De beleggers ontvangen pas een betaling nadat betalingsverplichtingen met een hogere prioriteit, zoals 
belastingen of invorderingskosten, zijn voldaan. Bovendien kan de uitkomst van een insolventie- of 
gerechtelijke procedure de prioriteit van de schuldeisers tenietdoen. 
 
De houder van de obligatie heeft het recht om de obligatie te verkopen in de situaties die in het prospectus 
worden beschreven. Als van deze optie gebruik wordt gemaakt, kunnen beleggers een verlies lijden (als de 
obligatie met korting wordt verkocht). 
 
Tussenpersoonrisico (alleen voor door obligaties gedekte Notes, d.w.z. door Obligaties Gedekte Effecten) 
Bij de transactiestructuur van de door Obligaties Gedekte Effecten kunnen aanvullende tussenliggende 
bedrijven betrokken zijn, die een rol spelen bij het overmaken van geld van de emittent van de obligatie naar 
Mintos. Indien deze bedrijven hun contractuele verplichtingen niet nakomen of insolvent worden, kan dit 
vertraagde terugbetalingen of het verlies van belegd geld tot gevolg hebben. 
 
5. Risico's van beleggen in ETF's 
 
Specifieke risico's voor ETF's 
ETF's zijn onderhevig aan dezelfde marktrisico's als individuele aandelen of obligaties. De waarde van een 
ETF kan schommelen afhankelijk van de prestaties van de onderliggende activa die deze bevat. Als de activa 
in de ETF-portefeuille in waarde dalen, zal de intrinsieke waarde van de ETF ook afnemen. Beleggers kunnen 
een deel van of het gehele belegde bedrag verliezen. Als je belegt in ETF's die buitenlandse activa aanhouden, 
wordt je ook blootgesteld aan valutarisico, dat zowel kan voortvloeien uit de valuta waarin de ETF is 
genoteerd of wordt verhandeld, als uit de valuta's van de activa in de portefeuille van de ETF. Sommige ETF's 
zijn geconcentreerd in specifieke sectoren, regio’s of een klein aantal emittenten, waardoor de ETF gevoeliger 
kan worden voor de prestaties van de beleggingen. Voor ETF's die inkomsten uitkeren, zijn de hoogte en het 
tijdstip van de uitkeringen niet gegarandeerd en hangen deze af van de inkomsten die door de onderliggende 
activa worden gegenereerd. 
 
ETF's kunnen door schommelingen in vraag en aanbod zowel onder als boven hun intrinsieke waarde worden 
verhandeld. 
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Replicatie- en trackingrisico 
Een ETF heeft als doel om de prestaties van een specifieke index of benchmark na te bootsen, maar doet dit 
mogelijk niet exact. Afwijkingen kunnen het gevolg zijn van beheerskosten, transactiekosten, de gebruikte 
replicatiemethode of het tijdstip waarop de index wordt geherbalanceerd. De indexaanbieder kan in de loop 
van de tijd ook de indexmethodologie wijzigen of de samenstelling van de index aanpassen, wat gevolgen 
kan hebben voor het risicoprofiel of het rendement van de ETF op manieren die beleggers niet hadden 
voorzien. Sommige ETF's genereren aanvullende inkomsten door een deel van hun portefeuille uit te lenen 
aan derden; als de kredietnemer de effecten niet teruggeeft en het onderpand ontoereikend blijkt te zijn, kan 
de ETF verlies lijden. 
 
Liquiditeits- en handelsrisico 

De mogelijkheid bestaat dat beleggers hun beleggingen in ETF's niet kunnen verkopen als er onvoldoende 
vraag is van andere beleggers die dezelfde ETF's willen kopen. De liquiditeit van een ETF wordt ook beïnvloed 
door de liquiditeit van de onderliggende activa. In tijden van marktspanning kunnen marktmakers de spread 
tussen bied- en laatkoers aanzienlijk vergroten, wat betekent dat beleggers ETF-eenheden kunnen kopen of 
verkopen tegen prijzen die afwijken van de intrinsieke waarde. De handel in een ETF kan ook tijdelijk worden 
opgeschort door het betreffende handelsplatform, gedurende welke tijd de beleggers hun positie niet kunnen 
verkopen. Als een ETF door de emittent wordt geliquideerd, zijn beleggers verplicht hun belegging te 
verzilveren tegen de op dat moment geldende intrinsieke waarde, wat op een ongunstig moment kan 
plaatsvinden. 

Risico’s met betrekking tot fractionele ETF-eenheden 
Mintos stelt beleggers in staat om fractionele ETF-eenheden aan te houden, met andere woorden: een deel 
van één ETF-eenheid in plaats één of meer volledige eenheden. Fractionele eenheden kunnen niet 
afzonderlijk op een effectenbeurs verhandeld worden en bestaan niet als afzonderlijke instrumenten op het 
niveau van een centrale effectenbewaarinstelling. De liquiditeit voor fractionele eenheden wordt verzorgd 
door de infrastructuurleverancier van Mintos en is niet gegarandeerd door de markt. In het geval van een 
aanzienlijke operationele verstoring bij de infrastructuurleverancier, kunnen fractionele posities minder 
makkelijk overgedragen worden naar een andere aanbieder of zijn lastiger terug te vorderen dan volledige 
ETF-eenheden. Beleggers kunnen vertraging ondervinden bij het verkrijgen van toegang of het verkopen 
van hun fractionele posities. 
 
Herbalanceringsrisico 
Als je via de Mintos strategieën voor portefeuillebeheer belegt, kan de verdeling van individuele ETF's in je 
portefeuille afwijken van de oorspronkelijk beoogde doelverdeling, wat op zijn beurt van invloed kan zijn op je 
beleggingsrendement. Dit risico geldt niet voor beleggers die rechtstreeks individuele ETF's aanhouden. 
 
6. De risico's van beleggen in Vastgoedobligaties (door vastgoed gedekte Notes) 
 
Specifieke risico's voor Vastgoedobligaties 
De aflossingswaarde van de Effecten is gekoppeld aan de marktwaarde van het onderliggende vastgoed en 
kan lager zijn dan de hoofdsom als de marktwaarde van het onderliggende vastgoed daalt. De 
rentebetalingen zijn verbonden aan de huurinkomsten van het onderliggende vastgoed en kunnen lager zijn 
dan verwacht als de huurinkomsten dalen. 
 
Risico's met betrekking tot het onderliggende vastgoed 
Er zijn meerdere factoren die een negatief effect op de waarde van het onderliggende vastgoed kunnen 
hebben. Tot deze factoren behoren onder meer wereldwijde macro-economische trends, trends op de 
regionale vastgoedmarkt, schade veroorzaakt door derden, natuurrampen of het nalaten van noodzakelijk 
onderhoud en reparaties aan het vastgoed. 
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Liquiditeitsrisico 
Vastgoedobligaties hebben doorgaans een vaste looptijd en beleggers moeten ze tot de vervaldatum 
aanhouden. Beleggers die hun belegging vroegtijdig willen verkopen kunnen dit alleen doen op de Secundaire 
Markt van Mintos. Er bestaat een kans dat beleggers hun beleggingen in vastgoedobligaties niet vóór de 
vervaldatum kunnen verkopen. Mintos garandeert geen vraag op de Secundaire Markt, noch de 
beschikbaarheid van de Secundaire Markt zelf.  
 
Tussenpersoonrisico 
Bij de transactiestructuur van Vastgoedobligaties kunnen aanvullende tussenliggende bedrijven betrokken 
zijn, die de eigendomsrechten van het onderliggende vastgoed bezitten, of een aandeel daarin bezitten, de 
verhuur- en onderhoudsprocessen beheren, en betrokken zijn bij de overdracht van huur- of andere 
inkomsten uit vastgoed aan Mintos. Indien deze bedrijven hun contractuele verplichtingen niet nakomen of 
insolvent worden, kan dit vertraagde terugbetalingen of het verlies van belegd geld tot gevolg hebben. 
 
7. De risico's van beleggen in Mintos Smart Cash (geldmarktfondsen) 
 
Specifieke risico's voor geldmarktfondsen 
Hoewel geldmarktfondsen over het algemeen minder volatiel dan andere soorten beleggingsfondsen zijn, 
zijn ze niet volledig vrij van risico en verschillen ze van een belegging in deposito’s. Geldmarktfondsen zijn 
blootgesteld aan de kredietwaardigheid van de emittenten van de effecten die zij aanhouden. Een verlaging 
van de kredietwaardigheid of een wanbetaling door een of meerdere emittenten kan de prestaties van het 
fonds beïnvloeden en de inkomsten verlagen, wat op zijn beurt kan leiden tot een lager rendement voor 
beleggers en/of het verlies van een deel of het geheel van de belegde hoofdsom. Geldmarktfondsen zijn ook 
blootgesteld aan tegenpartijrisico - de insolventie van instellingen die diensten leveren zoals het bewaren van 
activa of het optreden als tegenpartij bij derivaten of andere instrumenten, kan het fonds blootstellen aan 
financieel verlies. 
 
Liquiditeitsrisico 
Bepaalde geldmarktfondsen kunnen liquiditeitsproblemen krijgen door abnormale marktomstandigheden of 
aanzienlijke terugkoopdruk van beleggers, wat kan leiden tot moeilijkheden bij de verkoop van effecten. 
 
Tussenpersoonrisico 
Bij de transactiestructuur van Mintos Smart Cash kunnen aanvullende tussenpersonen (financiële 
instellingen) betrokken zijn, die een rol spelen bij het overmaken van geld van het geldmarktfonds naar 
Mintos. In het onwaarschijnlijke geval dat deze financiële instellingen insolvent worden, kan dit vertraagde 
betalingen of verlies van het belegde geld tot gevolg hebben. 
 
8. De risico's van beleggen in Aandelen 
 
Specifieke risico's voor Aandelen 

Aandelen vertegenwoordigen een eigendomsbelang in een bedrijf. De waarde van aandelen en de daaruit 
voortvloeiende inkomsten zijn niet gegarandeerd en kunnen in de loop van de tijd aanzienlijk schommelen. 

De marktkoers van aandelen kan stijgen of dalen als gevolg van factoren die samenhangen met het 
uitgevende bedrijf, de sector waarin deze actief is of de algemene marktomstandigheden. Deze factoren 
kunnen onder meer bestaan uit veranderingen in de financiële prestaties van het bedrijf, de bedrijfsstrategie, 
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de concurrentiepositie, managementbeslissingen of verwachtingen ten aanzien van toekomstige 
winstgevendheid. Beleggers kunnen een deel van of het gehele belegde bedrag verliezen. 

Aandelen leveren doorgaans geen vaste inkomsten op. Eventuele dividenduitkeringen hangen af van de 
financiële resultaten en het dividendbeleid van het uitgevende bedrijf, en kunnen te allen tijde worden verlaagd 
of geannuleerd. Dividenduitkeringen uit het verleden bieden geen garantie voor toekomstige uitkeringen. 

Risico's met betrekking tot de uitgevende onderneming 

Het bedrijf waarin aandelen worden belegd kan insolvent worden, een herstructurering ondergaan of 
anderszins niet langer in staat zijn om de bedrijfsactiviteiten voort te zetten. De waarde van de aandelen kan 
in dergelijke gevallen aanzienlijk dalen of de aandelen kunnen zelfs hun waarde volledig verliezen. 

In geval van insolventie of liquidatie van het uitgevende bedrijf, komen aandeelhouders gewoonlijk pas na 
crediteuren en andere bevoorrechte schuldeisers aan bod. Als gevolg hiervan is het mogelijk dat de beleggers 
hun belegde geld niet terugkrijgen. 

Risico van marktvolatiliteit 

Aandelenkoersen kunnen gedurende korte of lange perioden zeer volatiel zijn. Volatiliteit kan worden 
veroorzaakt door bedrijfsspecifieke gebeurtenissen, veranderingen in het beleggerssentiment, macro-
economische ontwikkelingen, geopolitieke gebeurtenissen of wijzigingen in de regelgeving. Verhoogde 
volatiliteit kan tot snelle en aanzienlijke verliezen leiden. 

Liquiditeitsrisico 

Hoewel aandelen gewoonlijk  verhandeld worden op gereguleerde markten of multilaterale 
handelsplatformen, is er geen garantie dat er te allen tijde voldoende vraag zal zijn. Beleggers kunnen 
mogelijk hun aandelen niet op het gewenste tijdstip of tegen de gewenste prijs verkopen, of helemaal niet, 
met name in perioden van marktspanning of lage handelsactiviteit. 

Valutarisico 

Wanneer aandelen zijn uitgedrukt in, of worden verhandeld in een andere valuta dan de valuta op het account 
van de belegger, kunnen schommelingen in de wisselkoersen een negatief effect hebben op de waarde van 
de belegging en eventuele inkomsten daaruit, los van de prestaties van de uitgevende onderneming. 

Risico's met betrekking tot corporate actions 

Corporate actions zoals aandelensplitsingen, aandelenconsolidaties, fusies, overnames, het schrappen van 
een beursnotering of kapitaalverhogingen kunnen van invloed zijn op de waarde, de liquiditeit of de aan de 
aandelen verbonden rechten. Dergelijke maatregelen kunnen negatieve gevolgen hebben voor beleggers en 
kunnen plaatsvinden zonder dat de belegger invloed kan uitoefenen op de uitkomst. 

Regelgevings- en juridisch risico 
Wijzigingen in wet- en regelgeving, belastingen of boekhoudnormen die van toepassing zijn op de uitgevende 
onderneming of de markt waarop aandelen worden verhandeld, kunnen een negatieve invloed hebben op de 
waarde van de aandelen of de rechten van beleggers. Regelgevende maatregelen, handelsstopzettingen of 
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schrappingen van de beursnotering kunnen de mogelijkheden voor de belegger beperken om hun aandelen 
te verhandelen of te verkopen. 
 
9. De risico's van beleggen in Crypto ETP's 
 
Specifieke risico's voor Crypto ETP's 
Crypto ETP's zijn onderhevig aan marktrisico's die verband houden met hun onderliggende activa. De waarde 
kan schommelen op basis van de prestaties van de onderliggende activa die ze aanhouden. Als de activa in 
de portefeuille in waarde dalen, zal de intrinsieke waarde ook dalen.  
 
Crypto ETP's kunnen zowel onder als boven hun intrinsieke waarde worden verhandeld als gevolg van 
schommelingen in vraag en aanbod. 

Cryptovaluta’s zijn bijzonder volatiele activa met prijsbewegingen die aanzienlijk groter en frequenter kunnen 
zijn dan die van traditionele financiële activa. De Crypto ETP's die deze activa volgen, zullen een vergelijkbare 
volatiliteit vertonen, wat op korte termijn kan leiden tot aanzienlijke winsten of verliezen. 

Het regelgevingskader voor cryptovaluta verandert snel en verschilt aanzienlijk per rechtsgebied. Wijzigingen 
in de regelgeving, waaronder mogelijke verboden of beperkingen op de handel in cryptovaluta, het bezit ervan, 
of de structuur van de ETP's, kunnen de waarde van crypto ETP's of hun vermogen om te functioneren 
aanzienlijk beïnvloeden. 

Crypto ETP's zijn afhankelijk van blockchaintechnologie en een digitale infrastructuur. Technische storingen, 
cyberaanvallen, netwerkcongestie of protocolwijzigingen kunnen de functionaliteit en waarde van de 
onderliggende cryptovaluta beïnvloeden, wat gevolgen heeft voor de prestaties van het ETP. 

Crypto ETP's maken gebruik van gespecialiseerde bewaaroplossingen voor het aanhouden van digitale 
activa. Verlies, diefstal of wanbeheer van de onderliggende cryptovaluta door bewaarders of uitgevers kan 
leiden tot een geheel of gedeeltelijk verlies van de belegging. In tegenstelling tot traditionele effecten, zijn 
transacties in cryptovaluta over het algemeen onomkeerbaar. 

Cryptovalutamarkten werken anders dan traditionele financiële markten, met onder andere vierentwintig uur 
per dag handel, verschillende marktdeelnemers en variërende liquiditeit op verschillende beurzen. Dit kan 
leiden tot prijsverschillen, en het vermogen van het ETP om de onderliggende activa nauwkeurig te volgen, 
beïnvloeden. 

De cryptovalutamarkt wordt beheerst door een klein aantal activa (met name Bitcoin), dit maakt Crypto ETP's 
ontvankelijk voor concentratierisico. Slechte prestaties van belangrijke cryptovaluta kunnen onevenredig 
grote gevolgen voor de gehele Crypto ETP-markt hebben. 

Liquiditeitsrisico 
De mogelijkheid bestaat dat beleggers hun beleggingen in Crypto ETP's niet kunnen verkopen als er 
onvoldoende vraag is van andere beleggers die dezelfde Crypto ETP's willen kopen. De liquiditeit van een 
Crypto ETP wordt ook beïnvloed door de liquiditeit van de onderliggende activa. 
 
Houd er rekening mee dat dit geen volledige lijst is van de risico's waarmee beleggers rekening dienen te 
houden voordat ze gaan beleggen. 
 
 


