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NARIZENI O ZVEREJNOVANI INFORMACI SOUVISEJICICH S UDRZITELNOSTI V
ODVETVi FINANCNICH SLUZEB

1. OBECNE SOUVISLOSTI

Nafizeni (EU) 2019/2088 (nafizeni o zvefejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi
finanénich sluzeb, zkracené SFDR) je soucdsti akéniho planu EU pro udrzitelné finance, jehoz cilem je
preorientovat investice na udrzitelnéjSi ekonomiku a zavést nové pozadavky ohledné zverejhovani a
ohlasovani informaci pro uUcastniky financniho trhu, jako je Mintos. Jako investi¢ni podnik véfime v
udrzitelné obchodni postupy i udrzitelné investice. Pfi poskytovani nékterych nasich sluzeb nebo produktl
nasim zakaznikdim mame také zdkonnou povinnost posuzovat rizika vztahujici se k udrzitelnosti.

V poslednich nékolika letech vzrostl vyznam udrzitelnosti a ESG (faktory socialni, environmentalni a spravy
a fizeni) a ocekava se, ze tomu tak bude i nadéle. Co vS$ak tyto pojmy doopravdy znamenaji?

Co se rozumi pod pojmy udrzitelnost a ESG a jak spolu tyto pojmy souviseji?

Udrzitelnost a ESG spolu Uzce souviseji a na ESG Ize nahlizet jako na ramec pro hodnoceni a zavadéni
udrzitelnych postupl v podnicich a investicich. Udrzitelné obchodni postupy jsou takové, které berou v
uvahu:

Environmentalni aspekty: Jedna se o postupy, které snizuji negativni dopady na pfirodu, jako je snizovani
emisi oxidu uhlic¢itého, ochrana vody a zajisténi udrzitelnych zdroj(.

Socialni odpovédnost: Zachazeni s lidmi v ramci organizace i mimo ni. To zahrnuje prava a dobré zivotni
podminky zaméstnanc(, zapojeni komunity a zohlednéni spole¢enského dopadu podnikatelskych aktivit.

Governance neboli postupy spravy a fizeni: Governance z hlediska zpUsobu fizeni spole¢nosti, véetné
vedeni, odménovani vedoucich pracovnikd, auditd, vnitfnich kontrol a prav akcionard. Spravné postupy
spravy a fizeni zajistuji odpovédnost a transparentnost a pfispivaji k udrzitelnému podnikani.

Pokud tyto aspekty pfi investovani nezohlednite, mliZzete se vystavit rizikim vztahujicim se k udrzitelnosti,
1j.:

Udalost nebo situace v environmentalni nebo socidlni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, ktera by mohla
mit skutecny nebo potencialni vyznamny nepriznivy dopad na hodnotu investice.

Nezohlednéni téchto rizik mlze vést ke ztraté vlozené investice.



Z investi¢niho hlediska je tfeba se zaméfit na dvé véci:

- Minimalizace rizik vztahujicich se k udrzitelnosti, a tim zachovani hodnoty investice.
- Usnadnéni udrzitelngjsich investic’, coz celkové zvysuje udrzitelnost ve svété a ma nepiimy
dopad na snizovani rizik.

Zavadéni udrzitelnosti do investic je kontinudlni proces, nikoli jednorazovy tkol.

V Mintosu chdpeme, Ze pohledy rdiznych zainteresovanych stran na ESG a udrzitelnost se neustéle vyvijeji,
stejné jako souvisejici legislativa a dostupné informace. Uvédomujeme si, ze hledani feSeni pro snizeni
rizik vztahujicich se k udrzitelnosti a zvySeni udrzitelnych investic je spiSe postupny, opakujici se proces
nez vysledek jedné udalosti. Tento pfistup zahrnuje priibézné Upravy nasich postuptl a strategii v priibéhu
casu.

Prestoze se kritéria pro definici udrzitelnych postupl neustéle vyvijeji, uvédomujeme si, ze aktudlni
dostupnost a kvalita informaci a Gdajd predstavuje pfi zavadéni udrzitelnosti do investi¢nich rozhodnuti
znacnou vyzvu. Kromé toho jsme si védomi rizika greenwashingu, tedy falesného vydavani vyrobkd nebo
postupl za udrzitelnéjsi, nez ve skutecnosti jsou, a nds pristup k integraci téchto pozadavku je opatrny a
promysleny. Béhem celého procesu dlsledné dodrzujeme zdsadu ,neskodit”, abychom zajistili integritu
naseho Usili o udrzitelnost.

Klasifikace investic pro ucely udrzitelnosti

Narizeni SFDR v soucasné dobé rozdéluje rlizné typy investic do fondd, které jsou klasifikovany na zékladé
jejich urovné udrzitelnosti, a nabizi tak uzite¢ny ramec pro hodnoceni investic.

Fondy dle ¢lanku 6: Tyto fondy do svych investiCnich rozhodnuti udrzitelnost vyznamné nezaclenu;ji.
Prestoze nejsou tyto fondy klasifikovany jako ,udrzitelné” investice, musi i tak zverejnovat, jak resi rizika
vztahujici se k udrzitelnosti a jaky je ocekavany dopad téchto rizik na vynosy.

Zu

Fondy dle ¢lanku 8: Tyto fondy, ¢asto oznacované jako ,svétle zelené", propaguji environmentalni nebo
socialni charakteristiky, ale primarné se nezaméfuji na udrzitelné investice. Fondy dle ¢lanku 8 do svych
investiCnich rozhodnuti do urcité miry zahrnuji faktory ESG a jsou povinny zvefejiovat, jak tyto
charakteristiky splruiji.

Fondy dle ¢lanku 9: Hlavnim cilem tzv. ,tmavé zelenych” fondU je udrzitelné investovani. Tyto fondy se
zaméruji na dosazeni pozitivnich environmentdlnich nebo socialnich dopadd a musi dodrzovat pfisnéjsi
pozadavky na zverejnovani informaci o svych cilech udrzitelnosti a metodach jejich dosazeni.

"Podle pfedpist EU je ,udrzitelnd investice” definovana jako investice do hospodarské ¢innosti, ktera vyznamné prispiva k environmentalnim
cilim. Tento prispévek Ize méfit pomoci ukazatel(, jako je G¢innost vyuZivani energie, energie z obnovitelnych zdrojd, surovin, vody a pldy,
produkce odpad(, emisi sklenikovych plynd, nebo ukazatel( dopadu na biologickou rozmanitost a podpory obéhové hospodafstvi. Pfipadné
se muZze jednat o investici, kterd pfispiva k socidlnim ciliim, zejména investice, ktera prispiva k feSeni nerovnosti, nebo investice podporujici
socidlni soudrznost, socidlni integraci a pracovnépravni vztahy nebo investice do lidského kapitalu nebo hospodarsky ¢i socialné
znevyhodnénych komunit. Zasadni je, Ze tyto investice nesmi vyznamné poskozovat zadny z uvedenych cilli a maji zajistit, Ze spole¢nosti, do
nichz je investovéano, dodrzuji postupy fadné sprdvy a fizeni. Konkrétné se jednd o faddné struktury fizeni, vztahy se zaméstnanci, odménovani
pfislusnych zaméstnanctl a dodrzovani dafnovych predpisu.



2. POVINNE UVEREJNOVANE INFORMACE DLE SFDR

a. Povinné uverejiované informace dle ¢lanku 3 SFDR

V soucasné dobé nema Mintos vlastni zasady tykajici se zaclenéni rizik vztahujicich se k udrzitelnosti do
svého procesu rozhodovani o investicich.

b. Povinné uverejiované informace dle ¢lanku 4 SFDR

V soucasné dobé nema Mintos podrobné zasady tykajici se posuzovani nepfiznivych dopad( investicnich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti pro jednotlivé nastroje.

Co se tyée nasich portfolii ETF, investujeme do fond( spravovanych spravci fond(, ktefi jsou povinni
poskytovat podrobné informace o téchto zalezitostech v souladu s nafizenim (EU) 2022/1288. V
soucasné dobé se zabyvame analyzou téchto informaci a jejich zaclenénim do nasich rozhodovacich
procesu.

U nasich portfolii tvofenych uvérovymi listy krytymi dvéry hodlame provést analyzu, ktera posoudi
pfipadné nepfiznivé dopady téchto investic na udrZitelnost.

c. Povinné uverejiované informace dle ¢lanku 5 SFDR

Zasady odménovani Mintosu podporuji fadné a ucinné fizeni rizik vztahujicich se k udrzitelnosti a zajistuji,
aby struktura odménovani nepobizela k podstupovani nadmérného rizika s ohledem na rizika vztahujici se
k udrzitelnosti.

d. Povinné uverejiiované informace dle ¢lanku 6 SFDR

U produktt portfolii ETF v soucasné dobé zaclenujeme rizika vztahujici se k udrzitelnosti do investi¢nich
rozhodnuti nasledujicim zplsobem:

Pfi rozhodovani o vytvoreni portfolia ETF nejprve provéfime spravce fondu. Klicovym faktorem naseho
hodnoceni je jeho zadvazek dodrzovat Zasady OSN pro odpovédné investovani (PRI), nejrozsahlejsi
globalni iniciativu v oblasti ESG v oboru investovani. Davdme pfednost ETF vydavanym spravci, ktefi se k
témto zasadam hlasi.

Dale pak zkoumame podkladové ETF a provefujeme jejich hodnoceni ESG provedené nezavislymi tfetimi
stranami. Nase analyza je vSak v souCasné dobé omezena dostupnosti informaci na trhu. Ackoli se
kvalita a mnoZstvi téchto Udaju zlepsuje, stéle nedosahuje komplexniho hodnoceni, které vyzaduji nafizeni
EU o udrzitelnych investicich. Pfi rozhodovani mezi podobnymi fondy v§ak ddvame prednost tém, které
jsou v souladu s ¢lankem 8 nebo 9 SFDR.

U nasich produktd tuvérovych portfolii v sou¢asné dobé nezahrnujeme rizika vztahujici se k udrzitelnosti
do investi¢nich rozhodnuti. U portfolii tvofenych uUvérovymi listy krytymi uUvéry, kterd nabizime
prostfednictvim sluzeb spravy portfolia, zatim nedoslo k vyhodnoceni z hlediska rizik vztahujicich se k



udrzitelnosti vzhledem k tomu, ze se jedna o relativné novou tfidu aktiv. Jsme vSak odhodlani vyvinout a
implementovat metodiku, kterd v budoucnu takové hodnoceni usnadni.

Mintos uznavd, ze zaclenéni faktorll ESG a zohlednéni rizik vztahujicich se k udrzitelnosti v investi¢nich
rozhodnutich by teoreticky mélo v dlouhodobém horizontu pfinést lepsi vynosy s ohledem na riziko.
Aktudlné dostupna data a studie na toto téma vSak nenabizeji definitivni zavér, zejména proto, Ze ESG je
relativné novym tématem. Globalni otfesy, které jsme zazili v poslednich letech, navic nékdy vedly ke
zvyseni vynosU z investic, které tradicné nebyly povazovany za udrzitelné. Prestoze tyto studie zahrnuji
fadu produktd odlisnych od téch, které jsou nabizeny na Mintosu, nemame divod se domnivat, Ze by se
jejich vysledky v nasem kontextu vyrazné lisily.

Vzhledem k této situaci jsme zvolili opatrnéjsi pristup, dokud nebudou k dispozici komplexné&jsi idaje.
Proto v souc¢asné dobé aktivné nepropagujeme udrzitelné investice ani jejich specifické vlastnosti. Pfesto
neustale vyhodnocujeme, jak by se nami nabizené sluzby spravy portfolia mohly vice prizplsobit
cinnostem podporujicim udrzitelnost, jak je definuji predpisy EU.



