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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Invipay Spétka Akcyjna

Za rok obrotowy od 1.01.2017r. do 31.12.2017r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Invipay S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdnia finansowego Invipay S.A. z siedziba w (02-
797) Warszawie, ul. Franciszka Klimczaka 1 (,,Spotki™), na ktore skladajg sig:

e Wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

e Bilans sporzadzony na dzied 31.12.2017 1., ktéry po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje
kwote 38.024.329,18 z1,

e Rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r., wykazujacy strate netto
w kwocie 1.861.340,71 =1,

e Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r.,
wykazujace zwigkszenie kapitalow wlasnych o kwotg 1.288.659,29 z1,

e Rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1.01.2017 r. do 31.12.2017 r., wykazujacy
zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 4.736.006,70 =1,

¢ Dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki za sprawozdanie finansowe

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdanta finansowego 1 za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosct (Dz.U. z 2018 r. poz. 395 z pdzn. zm.)

(,,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
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obowiazujacymi ptzepisami prawa a takze statutem Spolki. Zarzad jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktoérg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia sprawozdania finansowego

niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w

ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnoé¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie z majacymi

zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz

nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

2. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia
10 lutego 2015 r. z pdzn. zm. w zwigzku z uchwala nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018

r. w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu,
3. Rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposdb, aby uzyskac wystarczajaca pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera

istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
iujawnied w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, wtym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania 1 rzetelnej prezentacji
ptzez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych

okolicznoéciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
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wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad wartosci szacunkowych, jak rowniez oceng

ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Spétki ani

efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spolki przez Zarzad obecnie lub w przyszlosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacy i

odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzied
31.12.2017, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017,
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci 1 przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa i statutem

Spolki.

Uzupetniajgce objasnienia

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci 1 rzetelnosci sprawozdania finansowego zwracamy
uwage, 1z strata netto poniesiona przez Spoltke w roku badanym wynika gtéwnie z dokonanych
odpisow aktualizujacych naleznosci w kwocie 2.086,9 tys. zt utworzonych zgodnie z dokonang
przez Zarzad ocena ryzyka niesciggalnosci naleznosci.

W nasze] ocenie ze wzgledu na finansowanie dzialalnosci gléwnie ze Zrédel zewnetrznych
(zobowiazan krétkoterminowych) wystepuje ryzyko dotyczace kontynuacji dzialalnosci Spoétki
zwigzane z mozliwoscig dalszego pozyskiwania finansowania 1 jego splaty, a takze skutecznoscia

windykacji naleznosct.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnos$ci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnoscu.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spoltki sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania

z dzialalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnodci zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem
bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o Spoélce 1 jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotne

znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majacymi
zastosowanie przepisamii jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz w $wietle wiedzy o Spélce 1 jej otoczentu uzyskane
podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci

istotnych znieksztalcen.

Adviser Audit sp. z 0.0
ul. Odrowaza 15, 03-310 Warszawa
nr ewidencyjny 4153

ADVISER Audit Sp. z o.0.
ul. Jacka Odrowaza 15, 03-310 Warszav.?

NIP: 5242836383, REGON: 36785947 W
[ s

Sebastian Kolega
kluczowy biegly rewident
nr ewidencyjny 12764

Sprawozdanie zawiera 4 (cztery) ponumerowane strony.

Warszawa, dnia 18 czerwca 2018 .
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Oswiadczenie Zarzadu
Stosownie do artykulu 52 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzednia 1994 roku z pdiniejszymi zmianami, Zarzad Spotki
Invipay S.A. przedstawia sprawozdanie finansowe za rok koniczacy sie 31 grudnia 2017 roku, na ktére sktada sie:

e Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku,
e Rachunek zyskdw i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
e Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
¢ Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
* Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.
Do sprawozdania finansowego dotgcza sie sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za okres objety sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie z Polityka Rachunkowosci przyjeta w Spoéice, zasadami ustawy o
rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa oraz wynik finansowy.

Warszawa, 11 czerwca 2018 roku.
. 1 t LR} ~—
T

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
Jakub Wiectaw Kinga Nowakowska
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacje ogdélne

Sprawozdanie finansowe Invipay S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Franciszka Klimczaka 1 zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg z
dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci oraz Kodeksem Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ zwigzana z rozliczaniem transakcji handlowych klientéw za pomoca systemu
informatycznego inviPay.com.

Klasyfikacja podstawowej dziatalnosci wediug PKD przedstawia sie nastepujaco:

*  Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych - PKD nr 64,99 7

. Dziatalnosc zwiazana z oprogramowaniem - PKD nr 62.01 Z

¢  Dziatalnoé¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki - PKD nr 62.02 Z

Spotka zostala utworzona 5 maja 2013 roku na mocy umowy Spotki zawartej migdzy Wspolnikami w formie spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Invipay Spdtka Akcyjna powstata w wyniku przeksztatcenia Invipay spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
w tryb. Art. 551 par. 1 i nastepnie Kodeksu Spatek Handlowych. Uchwata w sprawie przeksztaicenia zostata podjeta przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolinikéw Invipay Sp. z 0.0. w dniu 2 grudnia 2016 i zostafa zaprotokotowana w formie aktu
notarialnego za repetytorium A nr 1984/2016. Czas trwania Spotki zgodnie z umowa spotki jest nieograniczony.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla miasta st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000653102 w dniu 20.12.2016 roku.

Prezentacja sprawozdan finansowych

Spotka prezentuje sprawozdanie finansowe za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2017 roku i konczacy sie 31 grudnia
2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarcze] przez Spotke w dajacej sie
przewidziec przysztosci, obejmujgcej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie.
Nie istniejg rowniez okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Porownywalnosc danych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zawiera dane finansowe za rok obrotowy 2017 oraz poréwnywalne dane finansowe za rok
obrotowy 2016. Zmieniono prezentacje danych poréwnywalnych za 2016 rok przedstawionych w Nocie nr 20 Krétkoterminowe
rozliczenia kosztow, aby zaprezentowac wartosci dla wszystkich tytutow wyszczegolnionych w Nocie. W sprawozdaniu
finansowym za 2016 rok dane te prezentowane byly w jednej kwocie. Ponizej przedstawiono zmieniong prezentacje Noty nr 20.

Dane w Sprawozdaniu  Dane w Sprawozdaniu
finansowym za 2017  finansowym za 2016

2016 2016
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 438 451.77 438 451.77
Ubezpieczenia 959.85 -
Rozliczenie kosztow z tyt. emisji obligacji 373219.78 -
Rozliczenia z tytutu leasingu operacyjnego 4887.59 -
Pozostate 59 384.55 438 451.77

Strona 4



Invipay S.A.
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Zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetg w Spotce oraz wymogami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosc.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w ukiadzie porownawczym.
W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng.

Wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane
z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztow oraz ostroznej wyceny.

Rachunek zyskow i strat

Przychody
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie naleine lub uzyskane kwoty netto ze sprzedaiy tj. pomniejszone o naleiny
podatek od towaréw i ustug (VAT) ujimowane w ckresach, ktérych dotycza.

Koszty
Spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym. Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materialéw obejmuje koszty
bezposdrednio z nimi zwigzane oraz uzasadnione koszty posrednie.

Na wynik finansowy Spétki wplywajg ponadto:

° Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na
przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn,

¢ Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi,

¢  Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic
kursowych nad dodatnimi,

Opodatkowanie
Wynik finansowy brutto koryguja:

¢  biezgce zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,

e zmiany stanu aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Podatek dochodowy bieiacy
Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejéciowymi réinicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywoéw a ich
wartosécig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztoséci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w
przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic przejéciowych, to jest réznic, ktére spowoduja zwiekszenie
podstawy obliczenia padatku dochodowego w przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czeéc odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku
odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.
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Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem)
wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat (fundusz) wtasny.

Bilans

Wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla kosztéw prac rozwojowych,
pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie:

s koszty prac rozwojowych zakonczonych pozytywnym wynikiem, ktéry zostanie wykorzystany do produkcji,
«  nabytg wartosc firmy,
. nabyte prawa majgtkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje,
¢ nabyte prawa do wynalazkdw, patentow, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych,
¢+ know-how
Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sa metodg liniowg wedlug rocznej stawki w wysokosci 20-50%.

Wartosci niematerialne i prawe o jednostkowej wartosci nieprzekraczajgcej 3,5 tys. zt w dniu przyjecia do uzytkowania zostajag
jednorazowo spisane w koszty amortyzacji.

Srodki trwate
Srodki trwale s3 wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny
sktadnikow majatku), pomniejszonych o skumulowane umorzenie a takze o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow trwatych obejmuje ogdt kosztéw poniesionych przez jednostke za okres budowy,
montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych zalicza sie koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe. Koszty obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nimi zwigzane.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci wartos¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od Srodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) moga na podstawie odrebnych przepiséw, ulegac aktualizacji wyceny. Ustalona w wyniku aktualizacji wyceny
wartosc ksiegowa netto Srodka trwatego nie powinna byé wyisza od realnej wartosci, ktorej odpisanie w przewidywanym okresie
jego dalszego uzywania jest ekonomicznie uzasadnione.

Dla celéw podatkowych przyjmowane byty stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych okredlajacej wysokosé amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychoddw. W stosunku do
srodkéw trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 stycznia 2000 roku stosowane sg stawki wynikajace z
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych. Okreélajg one wysokos¢ amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodu.

Skiadniki majatku o przewidywanym okresie uiytkowania nieprzekraczajacym jednego roku lub wartosci poczatkowej
nieprzekraczajgcej 3,5 tysigca zlotych s jednorazowo odpisywane w ciezar kosztdw w momencie przekazania do uzytkowania.

Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowej poczawszy od miesigca nastepnego po miesiacu przyjecia do eksploatacji w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg nastepujace:

. urzadzenia techniczne i maszyny -10-30%
*  $rodki transportu - 10-40%
¢ inne srodki trwate - 20%
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Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkow
trwatych w budowie zalicza sie koszty obstugi zobowigzan zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice
kursowe. Koszty obstugi pomniejsza sie o uzyskane przychody z nim zwigzane.

Dlugoterminowe aktywa finansowe
Udziaty lub akcje wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki aktywéw obrotowych
Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegolne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy sposob:

«  Materiaty - cena zakupu
¢  Potprodukty i produkty w toku - koszt wytworzenia
*  Produkty gotowe - koszt wytworzenia
« Towary - cena zakupu

Do kosztéw wytworzenia produktu nie zalicza sie kosztow:

* wynikajacych z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych i strat produkcyjnych,
e ogodlnego zarzadu, niezwigzanych z doprowadzaniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie znajduje na dzieft wyceny,
¢ sprzedaiy produktow.

Odpisy aktualizujgce wartosc¢ rzeczowych skladnikow majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwaia utratg ich wartosci lub
spowodowane wyceng doprowadzajaca ich wartosc do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszajg wartosc pozycji
w bilansie i zalicza sie je do pozostatych kosztow operacyjnych,

Stosowane metody rozchodu - w drodze szczegotowej identyfikacji rzeczywistych cen (kosztdw) tych sktadnikdow aktywow, ktare
dotycza scisle okreslonych przedsiewzied, niezaleznie od daty ich zakupu lub wytworzenia.

Naleinosci
Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujgce).

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowigzujagcym na ten dzied srednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaplacie zalicza sie odpowiednio:
ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Srodki pienieine
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartoéci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiagzujgcym na ten dzied srednim kursie ogloszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jeieli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséow
sprawozdawczych.
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Kapitaty wtasne
Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje sig w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

Kapital zaktadowy spotki kapitatowe]j wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitalowe ujmuje sie, jako nalezne wklady na poczet kapitatu.

Kapital zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki
wartosci emisyjnej akcji powyiej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czes¢ kosztow emisji
zaliczana jest do kosztéw finansowych.

Udziaty lub akcje wiasne wyceniane sa w cenie nabycia i wykazywane w kwocie ujemnej w kapitale wtasnym.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duiym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wycenia sie je na dzien
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych lub
kosztéw finansowych, zaleinie od okolicznosci, z ktérymi przyszie zobowigzania sie wigza.

Zobowigzania

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie
zgodnie z umowg nastepuje przez wydanie innych niz $rodki pieniezne aktywoéw finansowych lub wymiany na instrumenty
finansowe, ktére wycenia sie wedtug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem zobowigzan z tyt. dostaw
i ustug, wykazuje sie, jako diugoterminowe.

W przypadku zobowigzan finansowych odstgpiono od stosowania wyceny w skorygowanej cenie nabycia z uwagi na nieistotne
réinice w wycenie.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzier bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie
ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dziefd wyceny i przy uregulowaniu zalicza
sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezgcy okres sprawozdawczy.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowartosc otrzymanych lub naleinych od kontrahentéw srodkow z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w
nastepnych okresach sprawozdawczych,

e S$rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkow trwatych, w tym takze $rodkow trwatych
w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatow (funduszy) wiasnych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychoddw kwoty zwiekszaja stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkdw trwatych lub kosztow prac rozwojowych
sfinansowanych z tych Zrédet,

Wycena transakcji w walutach obcych

Wyraione w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dziedt ich przeprowadzenia
odpowiednio po kursie:

*  kupna lub sprzedaiy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka — w przypadku operacji sprzedazy
lub kupna walut,

e $rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke
dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostatych operacji.
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Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych) i pasywdw - po obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski,

Réznice kursowe dotyczace inwestycji diugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich wyceny, rozlicza
sie z kapitatem (funduszem) z aktualizacji wyceny.

Raznice kursowe dotyczace pozostatych aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzien ich wyceny oraz
przy zaptacie naleznosci i zobowiazar w walutach obcych zalicza sie do przychodoéw i kosztéow finansowych.

Kursy przyjete do wyceny poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, wyrazonych w walutach obcych

2017 2016
EUR (kurs sredni) 4,2576 4.4371
USD (kurs sredni) 3.7777 4.2049
EUR (kurs na koniec okresu) 4.1709 4.4240
USD (kurs na koniec okresu) 3.4813 4,1793

Inne informacje dotyczace sprawozdania finansowego

e W roku objetym sprawozdaniem finansowym nie nastapity zadne istotne zmiany w zasadach rachunkowoséci.

e« Nie wystapily zadne istotne zdarzenia z lat ubieglych, ktorych skutki nalezaloby ujg¢ w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

e W roku objetym sprawozdaniem finansowym Spoétka nie bylfa strong istotnych umoéw nieuwzglednionych w bilansie.

e W roku objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zaniechata zadnego rodzaju dzialalnosci.

Warszawa, 11 czerwca 2018 roku
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Bilans na dzien 31 grudnia 2017 r.

Wszystkie dane w PLN Nota 2017-12-31 2016-12-31
A. AKTYWA TRWALE 1871 791.12 1259 281.67
I. Wartosci niematerialne i prawne 10 1774 047.20 1206 367.41

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych -
2. Wartos¢ firmy -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1774 047.20 1206 367.41
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne -

Il. Rzeczowe aktywa trwate 11,12 97 743.92 52914.26
1. Srodki trwate 97 743.92 52914.26
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) -

b) budynki, lokale, pr. do I. i obiekty inzynierii ladowej i wodnej -

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 91 399.66 42 070.43
d) $rodki transportu -
e) inne $rodki trwate 6344.26 10843.83

2. Srodki trwate w budowie £ 8
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie = =

lll. Naleznosci dtugoterminowe - -

1. Od jednostek powigzanych - B

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek - -

IV. Inwestycje diugoterminowe z -
1. Nieruchomosci - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - B
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe - -

a) w jednostkach powigzanych - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - B
¢) w pozostatych jednostkach - =
- udziaty lub akcje - F
- inne papiery wartosciowe - 2
- udzielone pozyczki - %
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - =

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
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Bilans na dzier 31 grudnia 2017 r. (c.d.)

Wszystkie dane w PLN Nota 2017-12-31 2016-12-31
B. AKTYWA OBROTOWE 36 152 538.06 19 949 955.30
I. Zapasy . »

1. Materiaty - -

2. Pétprodukty i produkty w toku - I
3. Produkty gotowe - 7
4. Towary = =
5. Zaliczki na dostawy i ustugi = =

. Naleznosci krotkoterminowe 35470 730.37 14 762 772.26

1. Naleznosci od jednostek powigzanych =

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -

- do 12 miesiecy -

- powyiej 12 miesiecy -

b) inne -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka ma "
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: -
- do 12 miesiecy -
- powyiej 12 miesiecy -

b) inne -

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 15,16 34 931 105.29 14762 772.26
a) z tytutu nabycia wierzytelnosci: 34931 105.29 14 736 364.25

- do 12 miesiecy 34931 105.29 14 736 364.25

- powyzej 12 miesiecy -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczer spotecznych i " 26 377.58
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c)inne 539 625.08 30.43
d) dochodzone na drodze sadowej 4

lll. Inwestycje krotkoterminowe 17 8941.83 4748 731.27
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8941.83 4748 731.27

a) w jednostkach powigzanych = -

- udziaty lub akcje e .

- inne papiery wartosciowe - .

- udzielone pozyczki Y -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -

b) w pozostatych jednostkach S 3782.74

- udziaty lub akcje = z

- inne papiery wartosciowe - -

- udzielone pozyczki - 3782.74
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 18,19 8941.83 4744 948.53
- $rodki pieniezne w kasach i na rachunkach 8.941.83 4744 948.53

- inne $rodki pieniezne =

- inne aktywa pienieine &

2. Inne inwestycje krotkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 672 865.86 438 451.77

C. NALEZNE WPEATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - =

SUMA AKTYWOW 38024 329.18 21209 236.97
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Bilans na dzien 31 grudnia 2017 r. (c.d.)

Wszystkie dane w PLN
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedaizy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji)

lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé

ujemna)

Nota 2017-12-31 2016-12-31
1852 523.87 563 864.58

21 1226 280.00 840 000.00
3054 290.23 290 570.23

3 051 840.00 288 120.00

100 000.00 100 000.00

100 000.00 100 000.00

(666 705.65) (426 523.02)

22 (1861 340.71) (240 182.63)
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Bilans na dzier 31 grudnia 2017 r. (c.d.)
Wszystkie dane w PLN

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dfugoterminowa
- krétkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. Zobowigzania diugoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
2. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe
d) zobowigzania wekslowe
e} inne
lil. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
c¢) inne zobowigzania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- diugoterminowe
- krétkoterminowe

Nota

23

24

23,25

27

2017-12-31

2016-12-31

36 171 805.31

0.00
0.00

35466 641.38

1670 000.00

33796 641.38
15681 962.68
16 920 207.00

1035 547.29
1035 547.29

118 677.82

40 246.59

705 163.93
705 163.93
617 914.35

87 249.58

20 645 372.39

0.00
0.00

3 150 000.00
3 150 000.00

16 821 063.01

628 094.49

16 192 968.52
5602 498.62
10 096 058.84
0.00

379 844.05
379 844.05

89775.82

24791.19

674 309.38

674 309.38
596 503.76
77 805.62

SUMA PASYWOW

38 024 329.18

Warszawa, 11 czerwca 2018 roku
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21 209 236.97
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Invipay S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Wszystkie dane w PLN

A. Przychody netto ze sprzedaiy i zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedaiy produktow
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie i wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie — wartos¢ ujemna)

Ill. Koszty wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

|. Amortyzacja

Il. Zuzycie materiatow i energii

111, Ustugi obce

IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy

V. Wynagrodzenia

VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia, w tym:
- emerytalne

VIl. Pozostate koszty rodzajowe

VIIl. Wartosc sprzedanych towardw i materiatow

C. Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B)

D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
1l. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne

E. Pozostate koszty operacyjne
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych
II. Inne koszty operacyjne

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) odjednostek powigzanych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym:
- w ktérych jednostka posiada zaangaiowanie w kapitale
Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
1. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V.Inne

H. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
IV. Inne

1. Zysk (strata) brutto (F+G-H)

Nota

2017 2016

7392 029.70 1920 634.49
7392 029.70 1920 634.49
5 708 134.49 1903 507.45
203 639.33 126 234.82
55 035.28 21979.66
2502 216.29 848 275.44
33008.22 9067.92
2728178.09 866 552.74
42135.65 10323.48

14 150.21 4904.61
143 921.63 21073.39
1683 895.21 17 127.04
219 027.65 77 885.66
169 145.45 77 805.62
49 882.20 80.04
2173131.58 4323.55
2086 873.22 :
86 258.36 432355
(270 208.72) 90 689.15
972 711.05 5804.13
308 105.89 5804.13
664 605.16 e
2 563 843.04 336 675.91
1727 296.70 284 595.55
198 125.96 128 094.49
836 546.34 52 080.36

(1861 340.71)

(240 182.63)
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). Podatek dochodowy 7 0.00 0.00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -

L. Zysk (strata) netto (I-J-K) (1861 340.71) (240 182.63)

Warszawa, 11 czerwca 2018 roku

LICZYK 8p. 2 6.0.

ezeg Zarzadu
(*L {
v~
]G&Mﬂ" L\)‘Q(’\L[/W s Bl Anna (Gawor-Zi6tkowske
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Prezes Zariadu Cztonek Zarzadu Prowadzacy ksiegi
Jakub Wiectaw Kinga Nowakowska rachunkowe
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Wszystkie dane w PLN

. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
l.a KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) - PO KOREKTACH

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu):
- wydania udziatow (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu):
- umorzenia udziatow (akcji)
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu
2.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyiej wartosci nominalnej
- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

- z innych tytutéw
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkéw trwatych
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
4.1 Zmiana pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
4.2 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu
5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

5.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b} zmniejszenie (z tytutu)
5.6 Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7 Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

2017 2016
563 864.58 804 047.21
563 864.58 804 047.21
840 000.00 840 000.00
386 280.00 =
386 280.00 -
386 280.00 s
1226280 840 000.00
290 570.23 290 570.23
2 763 720.00 .
2 763 720.00
2763 720.00 .
3054 290.23 290 570.23
100 000.00 100 000.00
100 000.00 100 000.00
(426 523.02) (16 724.66)
(426 523.02) (16 724.66)
(426 523.02) (16 724.66)
(240 182.63) (409 798.36)
(240 182.63) (409 798.36)
(666 705.65) (426 523.02)
(666 705.65) (426 523.02)
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Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

Rachunek przeptywodw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

Wszystkie dane w PLN
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytdw
9. Zmiana stanu rozlicze miedzyokresowych
10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej (1+1)

B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziafalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3, Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywdw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
Ill. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja diuznych papierdw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2017 2016

(19 305 812.06) (14 094 791.68)
(1861 340.71) (240 182.63)
(17 444 471.35) (13 854 609.05)
203 639.33 126 234.82

£ 2.840.00

2563 843.04 280 599.72

{20 707 958.11)

(14 441 526.11)

705 163.93 690 795.27
(159 159.54) (513 552.75)
(50 000.00) 2
(19 305 812.06) (14 094 791.68)
(812 366.04) (299 284.17)
3782.74 2217.26

8 2217.26

2 2217.26

. 2217.26

3782.74 2
816 148.78 301501.43
816 148.78 295501.43

J 6 000.00

(812 366.04) (299 284.17)

15382 171.40

17 995 517.73

11121 369.57
6 824 148.16
50 000.00
2613 346.33

18 862 427.01

19 399 522.91

9706 513.73
9693 009.18

537 095.90
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6. Wynik netto (1861 340.71) (240 182.63)
a) zysk netto :
b) strata netto (1861 340.71) (240 182 63)
¢) odpisy z zysku -

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1852 523.87 563 864,58

1Il. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 1852 523.87 563 864.58
podziatu zysku (pokrycia straty) 5

Warszawa, 11 czerwca 2018 roku
LICZYK 8p. 2 0.0.
Prezes

ia rzgdu
oM

Ann wor-Zidtkowskea

~ A r (1 ~
N 11 W enry ) ;
\,M\/ [/’J Ay O bt
; Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Prowadzacy ksiegi
Jakub Wiectaw Kinga Nowakowska rachunkowe
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2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4, Sptaty kredytow i pozyczek - 500 000.00
5. Wykup dtuznych papierdw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowigzarn finansowych - -
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego - -
8. Odsetki 1563 306.07 37095.90
9. Inne wydatki finansowe 1050 040.26 -
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (I-11) - 15382 171.40 18 862 427.01
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lI1+/-B.1l1+/-C.1II) (4 736 006.70) 4468 351.16
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (4 736 006.70) 4 468 351,16

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - -

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4744 948.53 276 597.37
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 8941.83 4744 948.53
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

Warszawa, 11 czerwca 2018 roku N |
L

LICZYK 8p.z 0.0

Pregzes Zarzgdu _' | sp.zo.o.
r = 1 vl
A R 1\ ~ 0 M | \- [\ s
sala - (e . : i : h\Musial
\1\}.&,&’; [~ A i £ S i Aol Annte Gawor-Zidtkowsha S .
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu Prowadzacy ksiegi
Jakub Wiectaw Kinga Nowakowska rachunkowe
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Dodatkowe informacje i objasnienia

1. Analiza rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedaiy produktow, w tym:
- Krajowe
- Eksport

Przychody ze sprzedaiy ustug, w tym:
- Krajowe
- Eksport

Przychody ze sprzedaiy materiatow, w tym:
- Krajowe
- Eksport

Przychody ze sprzedazy towaréw, w tym:
- Krajowe
- Eksport

2. Koszty rodzajowe

Koszty rodzajowe

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
Il. Zuzycie materiatéw i energii
1I. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
VIl. Pozostate koszty rodzajowe
VI, Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

3. Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Przychody ze sprzedaiy niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje
Dotacja NCBIR
Dotacja PARP
Dotacja Min. Gospodarki

2017 2016
7 392 029.70 1920 634.49
7392029.70 1920 634.49
7392 029.70 1920634.49
2017 2016
5708 134.49 1903 507.45
5708 134.49 1903 507.45
203639.33 126 234.82
55035.28 21979.66
2502 216.29 848 275.44
33008.22 §067.92
2728 178.09 866 552.74
42 135.65 10323.48
143 921.63 21073.39

2017 2016

219 027.65 77 885.66

169 145.45 77 805.62

169 145.45 77 805.62
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Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

Rozwigzanie odpisow aktualizacyjnych wartosc zapasow

Inne przychody operacyjne

Rozwigzane rezerwy z tytutu koszéw przysztych napraw gwarancyjnych i
innych .

Przychody z dzierzawy srodkéw trwatych

Z tytutu réznic inwentaryzacyjnych

Rozwigzanie rezerwy na podatek od nieruchomosci

Inne

4. Pozostate koszty operacyjne

49 882.20

49 882.20

2017

80.04

2016

Pozostate koszty operacyjne 2173 131.58

4323.55

Warto$c¢ zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Strata ze zbycia $rodkdw trwatych
Koszty likwidacji srodkéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych, w tym: 2 086 873.22
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci 2086 873.22

Odpis aktualizujgcy warto$c zapasow

Inne koszty operacyjne, w tym:
Utworzone rezerwy z tyt. kosztow przysztych napraw gwarancyjnych i
Darowizny
Odpisane naleznosci
Koszty postepowania spornego
Koszty likwidacji zapaséw
Inne

86 258.36

86 258.36

4323.55

4323.55
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5. Przychody finansowe

Przychody finansowe

Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach
Zyski z tytutu udziatu w jednostkach powigzanych
Zyski z tytutu udziatu w innych jednostkach

Odsetki
Odsetki od spétek powigzanych
Odsetki od pozostatych kontrahentéw
Odsetki od obligacji
Odsetki budzetowe
Odsetki bankowe
Odsetki pozostate

Przychody ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne
Roéznice kursowe
Pozostate przychody finansowe

6. Koszty finansowe

Koszty finansowe

Odsetki
Odsetki do spétek powigzanych
Odsetki do pozostatych kontrahentéw
Odsetki budzetowe
Odsetki bankowe
Odsetki z tytutu leasingu finansowego
Odsetki z tytutu faktoringu

Koszty zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne

Réznice kursowe

Utworzone rezerwy
Pozostate koszty finansowe

2017 2016

972 711.05 5804.12
308 105.89 5804.13
308 105.89 5804.13
664 605.16 -
508 820.77 -
155 784.39 -
2017 2016

2 563 843.04 336 675.91
1727 296.70 284 595.55
198 125.96 128 094.49
1311623.15 156 501.06
291.20 3

217 256.39 s
836 546.34 52 080.36
836 546.34 52 080.36
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7. Podatek dochodowy

2017 2016

ZYSK / STRATA brutto (1861 340.71) (240 182.63)
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 3 137 840.57 407 745.81
Odpis aktualizujgcy naleznosci 2086 873.22 -
Odpis aktualizujacy zapasy - -
Pozostate rezerwy z tyt. kosztéw przysztych napraw gwarancyjnych i - -
Niezrealizowane rdinice kursowe - 2 840.00
Optaty karne na rzecz budzetu - -
Koszty finansowane z dotacji NCBiR 92 241.39 -
Amortyzacja srodkéw trwatych finansowanych z dotacji PARP - 123.061.50
PFRON - -
Odpisane naleznosci - -
Darowizny - -
Koszty leasingu = 2
Zawigzanie rezerwy na korekte podatku od nieruchomosci B -
Amortyzacja srodkow trwatych w leasingu - -
Odsetki 300076.71 242 207.44
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow - 28 464.12
Podatki i optaty - 2873.57
Inne koszty (n.k.u.p.) 658 649.25 8299.18
Koszty podatkowe nie zaliczone do kosztéw rachunkowych 588 564.30 209 151.53
Zaptacone odsetki 135 801.42 -
Koszty leasingu operacyjnego - =
Inne (amortyzacja pozabilansowa i zus ptatnika z poprzedniego roku) 452 762.88 209 151.53
Koszty niepodatkowe niezaliczone do rachunkowych 47 844.74 -
Przychody ksiegowe nie zaliczane do podatkowych 699 318.81 77 805.62
Nadwyzka przychodéw zarachowanych nad zafakturowanymi - -
Rozwigzanie rezerwy na naleznosci - -
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego zapasy - -
Rozwigzanie rezerwy z tyt. kosztow przysztych napraw gwarancyjnych - -
Rozwigzanie rezerwy na podatek od nieruchomosci - -
Niezrealizowane réinice kursowe 130 074.21 =
Dotacja NCBIR 91 336.73 -
Dotacja PARP 77 808.72 77 805.62
Dotacja Min. Gospodarki - -
Inne 400 099.15 -
Przychody podatkowe nie zaliczone do ksiggowych - -
Odsetki uzyskane - -
QOdliczenie od dochodu (np. darowizny) 345 811.49 389 025.00
Darowizny - =
50% straty roku 36 461.49 -
Dotacja 309 350.00 389 025.00
Podstawa opodatkowania 0.00 (119 393.97)

Podatek dochodowy bieiacy - -
Zaptacony podatek od dywidendy otrzymanej - -
Zmiana stanu aktywéw na podatek odroczony - -
Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony - -
Podatek stanowigcy zobowigzanie, wykazany w rachunku zyskow i - -

strat
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Invipay S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2017 r.

14. Naktady inwestycyjne

Naktady poniesione w roku obrotowym
Naktady planowane na nastepny rok obrotowy

Razem

2017 2016

816 148.78 295 501.43
500 000.00 350 000.00
1316 148.78 645 501.43
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Invipay S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

12. Rzeczowe aktywa trwate — struktura wedtug tytutow wtasnosci

Grunty wiasne Budynki i Urzadzenia Srodki Pozostate $rodki Inwestycje w Razem
budowle techniczne i transportu trwate obce srodki
maszyny trwate
Wiasne - - 91 399.66 6 344.26 97 743.92
W leasingu finansowym - " - . s
taczna wartosc ksiggowa netto na - - 91 399.66 6 344.26 97 743.92
31.12.2017
13. Rzeczowe aktywa trwate nieamortyzowane lub nieumarzane (wykazywane pozabilansowo)

31.12.2017 01.01.2017
Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 0.00 0.00
Uzywane na podstawie umowy najmu i dzierzawy 0.00 0.00
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00
-od jednostek pozostatych 0.00 0.00
Srodki trwate obce uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy i
leasingu operacyjnego, w tym:
- $rodki transportu 108 200.00 97 558.00
- urzgdzenia techniczne i maszyny 0.00 0.00
- pozostate srodki trwate 0.00 0.00
Razem 108 200.00 97 558.00
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Invipay S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

18. Srodki pieniezne

$rodki pieniezne i inne aktywa pienigine

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych

Lokaty bankowe

Inne rachunki bankowe
Inne $rodki pienigzne
Inne aktywa pieniezne

19. Struktura srodkdw pienieznych przyjeta do Rachunku przeptywdw pienigeznych

Srodki pieniezne iich ekwiwalenty

Srodki pienieine w kasie
Srodki pienieine na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne

20. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ubezpieczenia

Rozliczenie kosztow z tyt. emisji obligacji
Rozliczenia z tytutu leasingu operacyjnego
Pozostale

21. Struktura kapitatu podstawowego

Wysokos¢ kapitatu podstawowego

llosé¢ akcji/udziatéw tworzacych kapitat, w tym:
- akcje/udziaty zwykte
- akcje/udziaty uprzywilejowane

Struktura wtasnoéci [ilos¢ akcji/udziatow]
- Equillibre S.A.

- Investissements Boutique S.A.

- Jan Motz

- Kinga Nowakowska

- Marcin Pasenik

- Joanna Pasenik

Struktura wiasnosci [% gtosow]
- Equillibre S.A.

- Investissements Boutique S.A.
-Jan Motz

- Kinga Nowakowska

- Marcin Pasenik

- Joanna Pasenik

Wartosé nominalna jednej akcji/jednego udziatu

2017 2016
8941.83 4744 948.53
8941.83 4744 948.53

2017 2016
8§941.83 4744 948.53

603.77 139.90

8 338.06 4744 808.63
2017 2016

672 865.86 438 451.77
899.37 959.85
409 982.11 373 219.78
4102.91 4 887.59
257 881.47 59 384.55
2017 2016

1226 280.00 840 0000.00
1226280 840 000
1226280 840 000
1226280 840 000
309 024 -

77 256 =
535921 327600
136 079 84 000
168 000 323 400

0 105 000

100.00% 100.00%
25.20% %
6.30% =
43.70% 39.00%
11.10% 10.00%
13.70% 38.50%
0.00% 12.50%

1.00 1.00

Strona 31



Invipay S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2017 r.

22. Proponowany podziat zysku netto lub pokrycia straty za rok obrotowy

2017 2016

ZYSK / STRATA NETTO (1861 340.71) (240 182.63)

Fundusz zapasowy (+/-) - -
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych - -
Dywidendy dla wspolnikow - -
Fundusz nagrod - -
Cele spoteczne - -
Doptaty wspdlnikéw - -
Obniienie kapitatu podstawowego - -
Pokrycie straty z lat ubiegtych - -
Pokrycie straty z przysztych zyskow (1861340.71) (240 182.63)
Niepodzielony zysk/niepokryta strata (1861 340.71) (240 182.63)
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Invipay S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy kornczacy sie 31 grudnia 2017 r.

27. Rozliczenia miedzyokresowe bierne

2017 2016

Razem rozliczenia migdzyokresowe 705 163.93 674 309.38
Ujemna wartos¢ firmy - -
Inne rozliczenia miedzyokresowe - -
Diugoterminowe - -
Krétkoterminowe - -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - -
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze - -
Rezerwa na korekte podatku od nieruchomoséci - -
Rezerwa na koszty przysztych napraw gwarancyjnych i innych - -
Pozostate - -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 705 163.93 674 309.38
Dtugoterminowe 617 914.35 596 503.76
Dotacje PARP i NCBIR 617 914.35 596 503.76
Krétkoterminowe 87 249.58 77 805.62
Dotacje PARP i NCBIR 87 249.58 77 805.62

28. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

2017 2016
Wynagrodzenie biegtego rewidenta 22 000.00 8 460.00
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 10 000.00 6 000.00
Inne ustugi poswiadczajgce = -
Ustugi doradztwa podatkowego - B
Pozostate ustugi 12 000.00 2 460.00

Spétka nie podlegata obowigzkowi badania Sprawozdania Finansowego za 2015 rok.

29. Informacje o istotnych zdarzeniach jakie wystapity po dniu bilansowym, nieuwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym oraz ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

30. Zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci

Wyszczegdlnienie Opis szczegdtowy

Potwierdzenie, ze wystepuje niepewnosc co do moiliwosci kontynuowania dziatalnosci
Opis wystepujacych niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Informacja o korektach ujetych w sprawozdaniu finansowym zwigzanych z istniejgca
niepewnosécig co do kontynuacji dziatalnosci

Opis podejmowanych lub planowanych dziatari majgcych na celu wyeliminowanie
niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci

NIE

NIE

NIE

NIE
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Invipay S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2017 r.

31. Przecietne w roku obrotowym zatrudnienie w grupach zawodowych

2017 2016
Przecietna liczba zatrudnionych 1 1
pracownicy biurowi 1 1

32. Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone czionkom zarzadu i organdw
nadzorczych

2017 2016

Wynagrodzenie Zarzadu 187 068.00 166 286.88
Rada Nadzorcza - -

33. Pozostate ujawnienia

Pozostate ujawnienia wymagane zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do Ustawy o Rachunkowosci nie dotyczg Spotki.

Warszawa, 11 czerwca 2018 roku

LICZYK 8p.z 0.0
ezes farzad

U

Anng’Gawor-Zidtkowsks

e ; L
o 4 ; ) ~
\&LJ./U\) N\\b!@mw =
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu i Prowadzacy ksiegi
Jakub Wiectaw Kinga Nowakowska rachunkowe
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI INVIPAY S.A.
ZA OKRES 01.01.-31.12.2017 R.

Spotka zostata utworzona 5 maja 2013 roku na mocy umowy Spotki zawartej miedzy Wspdlnikami w formie spétki
z ograniczong odpowiedzialnoscig. Spdtka prowadzi swojg dziatalnos¢ w Warszawie przy ul Franciszka Klimczaka 1.
Spotka posiada numer NIP: 5252553735, Regon 146665640 oraz KRS 0000653102,

Przeksztatcenie

inviPay Spotka Akcyjna powstafa w wyniku przeksztaicenia inviPay spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig w tryb.
Art. 551 par. 1 i nastepnie Kodeksu Spdtek Handlowych. Uchwata w sprawie przeksztatcenia zostata podjeta przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw inviPay Sp. z 0.0. w dniu 2 grudnia 2016 i zostata zaprotokotowana w
formie aktu notarialnego za repetytorium A nr 1984/2016. Czas trwania Spotki zgodnie z umowg spotki jest
nieograniczony. Struktura akcjonariatu na dzieri 31.12.2017 r. zostata przedstawiona w Dodatkowych Informacjach

i Objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest dziatalnos¢ w zakresie nabywania nie wymagalnych wierzytelnosci
handlowych oraz ich rozliczanie za posrednictwem systemu informatycznego inviPay.com. Spotka na dzien
31.12.2017 wspdtpracowata z 2259 klientami korzystajgcymi z aplikacji inviPay (w 2016 byto to 1000 klientdow).
taczna wartosc faktur rozliczonych przez klientéw w aplikacji inviPay w 2017 roku to 156 min PLN (w 2016 roku
bylto to 60 min PLN).

Zarzad
Na dzieri 31 grudnia 2017 r. Zarzad dziatat w sktadzie dwuosobowym tj:
1) Funkcje Prezesa Zarzadu petnit Pan Marcin Pasenik (za caty 2017 rok)
2) Funkcje Cztonka Zarzadu petnita Pani Kinga Nowakowska (za caty 2017 rok)

Rada Nadzorcza

Na dziert 31 grudnia 2017 r. Rada Nadzorcza dziatata w sktadzie trzyosobowym tj.:
1) Funkcje Przewodniczgcego petnit Pan Jan Motz (powotany 2/12/2016 roku)
2) Funkcje Cztonka petnit Pan Robert Gornik (powotany 27/07/2017 roku)
3) Funkcje Cztonka petnita Pani Teresa Nowakowska (powotana 12/09/2017)

W ciggu roku 2017 z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej odwotani zostali:
1) Funkcje Cztonka petnita Pani Katarzyna Ishikawa (powotana 2/12/2016 roku; odwotana 27/07/2017)
2) Funkcje Cztonka petnit Pan Tomasz Bira (powotany 2/12/2016 roku; odwotany 12/09/2017)
3) Funkcje Wiceprzewodniczacego petnita Pani Aleksandra Swistak (powotana 2/12/2016; odwotana
12/09/2017)

Finanse i ksiegowos¢
Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przez Liczyk Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ul. Krzywickiego 34
podmiot uprawniony do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych.

(
INVIPAY S.A. - Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci za 2017 rok \



Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Polityka Rachunkowosci przyjeta w Spétce oraz zasadami
Ustawy o rachunkowosci obowigzujacymi w tym okresie.

Rachunek zyskow i strat za okres od 1.01.2017 roku do 31.12.2017 roku wykazat strate w wysokosci 1 861 340.71
PLN. Bilans sporzadzony na dzier 31.12.2017 roku zamknat sie po stronie aktywodw i pasywow kwotg 38 024 329.18
PLN.

Wybrane wskaZniki finansowe

2017 2016 2015
Rentownos¢ sprzedazy netto (25,18)% (12,51)% (812,14)%
( zysk netto x 100% ) / przychody netto
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (100,00)% (42,60)% (50,97)%
( zysk netto x 100% ) / kapitaly wiasne)
Stopa zadtuzenia 95,12% 97,34% 52,44%
( zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% ) / suma
pasywow
Wskaznik ptynnosci 1,02 1,19 2,83
aktywa obrotowe / zobowiqzania krétkoterminowe
° Aktywa obrotowe zawierajg naleinosci o okresie sptaty powyzej 12 miesiecy. Na te naleznosci Spétka
utworzyta rezerwy w koszty dziatalnosci w wysokosci 100%.
° Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania, zobowigzania

krétkoterminowe (z wytaczeniem zobowigzan o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy) oraz inne
krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

® Przychody netto obejmujg przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatdw.

Interpretacja wskaznikow

° Wskaznik rentownosci sprzedazy w okresie sprawozdawczym (2017 r.: -25,18%) w stosunku do jego
wartosci w roku ubiegtym (2016 r.: -12,51%) ulegt znacznemu pogorszeniu w zwigzku z wyzszg stratg netto
gtéwnie na skutek utworzenia rezerw na naleznosci.

° Rentownos¢ kapitatow wiasnych na koniec okresu sprawozdawczego (2017 r.) wyniosta -100,00% (2016 r.:
-42,60% ).Wskainik ulegt znacznemu pogorszeniu na skutek poniesienia wyiszej straty netto, niz w roku
2016.

° Stopa zadiuZzenia w okresie sprawozdawczym w 2017 (95,12%) utrzymata sie na zblizonym poziomie do roku
2016 r. (97,34%) z uwagi na wzrost zobowiazan finansowych - zwigzany z dynamicznym rozwojem Spotki i
jednoczesnym proporcjonalnym wzrostem kapitatéw wtasnych na skutek podniesienia kapitatu
zaktadowego i zapasowego w wyniku konwersji pozyczek diugoterminowych na kapitat. Spétka do
prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej wykorzystuje finansowanie dtuzne tj. obligacje
krétkoterminowe i kredyty bankowe, co jest standardem w tego typu dziatalnosci.

° Wskaznik ptynnosci w roku badanym zmalat o 14,3% w poréwnaniu do roku ubiegtego, ksztaftujac sie na
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poziomie 1,02 (2016 r.: 1,19), co przy oczekiwanej wielkosci wskaZnika 1,2-2,0 oznacza zadowalajaca

ptynnosc finansowa.

Zrédta przychodow
W okresie 1.01. - 31.12.2017 r. Spdtka uzyskata przychody ze swojej dziatalnosci w kwocie 7 392 029.70 PLN.
Podstawowym Zrédtem finansowania dziatalnoéci bylo finansowanie za pomocg diugu krétkoterminowego

opisane szczegdtowo w Informacji Dodatkowej do Sprawozdania Finansowego, kapitaty wtasne oraz wplywy z

biezgce]j dziatalnosci.

Zatrudnienie

W okresie sprawozdawczym Spétka zatrudniata 1 pracownika na umowe o prace. Pozostate osoby wspodtpracuja

ze Spotka jako podwykonawcy na podstawie umoéw cywilno-prawnych. Przecietny stan zatrudnienia w 2017 roku
to 30 oséb.

Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ jednostki

1)

2)

3)

W roku obrotowym:
Emisje obligacji

Serie B, C, F, H, K w walucie EUR

Spétka odpowiednio: w marcu, kwietniu, wrzesniu, pazdzierniku oraz grudniu 2017 roku dokonata emisji
rocznych obligacji korporacyjnych w kwocie tgcznej 1,399 mil EUR. Srodki z emisji przeznaczone zostaty
na rozwdj podstawowej dziatalnosci operacyjnej spotki tj. nabywanie i rozliczanie wierzytelnosci klientow
Spotki. Zabezpieczeniem tych emisji obligacji jest zastaw rejestrowy na nabytych wierzytelnodciach do
kwoty 1,54 mil EUR. W przypadku emisji ser. K na kwote 0,2 mil € zabezpieczeniem jest poddanie sig
egzekucji w mys| par. 777 KPC. Oprocentowanie nominalne obligacji to 6-6,5% w skali roku. Odsetki
naliczane i ptatne sg kwartalnie.

Serie: D, E, G, | w walucie PLN

Spétka odpowiednio: w kwietniu, lipcu, paZzdzierniku i listopadzie 2017 roku dokonata emisji rocznych
obligacji korporacyjnych w tacznej kwocie 10,54 mil PLN . Srodki z emisji przeznaczone zostaty na rozwdj
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej spotki tj. nabywanie i rozliczanie wierzytelnosci swoich klientéw.
Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na nabytych wierzytelnosciach do kwoty 11,6 mil PLN.
Oprocentowanie nominalne obligacji to 7% w skali roku. Odsetki naliczane i ptatne sa kwartalnie.

Nawigzanie wspotpracy z bankiem ING (pierwsze wdrozenie)

W lutym 2017 roku spotka nawigzata wspotprace z bankiem ING w zakresie wprowadzenia do portfela
produktéw aplikacji inviPay obstugiwanej przez spétke. Umowa zawarta jest na warunkach rynkowych i
zaktada dzielenie sie z Bankiem prowizjami naliczonymi klientom pozyskanym dzieki bankowi.

Sprzedaz akcji przez akcjonariuszy-zatoZycieli Spotki

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku nastagpita sprzedaz wiekszosci posiadanych akcji przez Pana Marcina
Pasenika oraz sprzedaz wszystkich akcji przez Panig Joanne Pasenik.
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4) Podniesienie kapitatu akcyjnego

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku nastapito podniesienie kapitatu akcyjnego w kwocie 386 280 PLN poprzez
emisje akgji serii B i C. Nowa emisja po cenie nominalnej 1 PLN za 1 akcje zostata objeta przez Equilibre
S.A.ilnvestissements Boutique S.A. i pokryta w catosci wartoscig skonwertowanych pozyczek udzielonych
przez te podmioty. Nadwyzka wartosci rynkowej obejmowanych akcji ponad wartoscig nominalng kwoty
podniesienia kapitatu zaktadowego zostata przekazana w catosci na kapitat zaktadowy.

5) Przedtuzenie umow kredytowych z mBank S.A.

Spotka w listopadzie 2017 r. przedtuzyta umowy na finansowanie kredytami w rachunkach biezacych PLN
i EUR zmBank S.A. Dodatkowo podpisana zostata umowa o kredyt odnawialny na okres 1 roku w kwocie
5,0 mil PLN.

6) Rezerwy na trudno-sciggalne naleznosci

Spotka utworzyta w 2017 rezerwy w kwocie 2,086 mil PLN na trudno-sciggalne naleznosci od swoich
kontrahentéw.

e  Po zakoriczeniu roku obrotowego
1) Emisje obligacji

Serie: M, N, O i P w walucie EUR, USD i PLN

Spodtka odpowiednio: w lutym i marcu 2018 roku dokonata emisji rocznych obligacji korporacyjnych w
kwocie: dla ser. M i N — tacznie — 1 mil €, dla ser. O — 1,2 mil USD, dla ser P - 3 mil PLN . Srodki z emisji
przeznaczone zostaty na rozwdj podstawowej dziatalnosci operacyjnej spotki tj. nabywanie i rozliczanie
wierzytelnodci swoich klientéw. Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na nabytych
wierzytelnosciach oraz w przypadku ser. P zabezpieczeniem jest poddanie sie egzekucji w mys! par. 777
KPC . Oprocentowanie nominaine obligacji to waha sie w granicach 6-7% w skali roku. Odsetki naliczane
i ptatne sg kwartalnie,

2)  Zmiany sktadu Zarzgdu Spotki
Od dnia 1 lutego 2018 do sktadu Zarzadu Spotki na stanowisko Prezesa powotany zostat Pan Jakub
Wiectaw.

Przewidywany rozwdj jednostki
1) Dalsza rozbudowa i optymalizacja systemu inviPay.com celem dostarczenia jak najbardziej
dopasowanego rozwigzania klientowi koficowemu.
2) Pozyskanie duzych partneréw biznesowych w tym bankéw w celu nawigzania relacji handlowej w zakresie
oferowania klientom bankéw aplikacji inviPay.
3) Przygotowanie zaplecza operacyjnego i dalszy rozwdj pod katem oferowania produktéw faktoringowych
na rynkach miedzynarodowych

Wainiejsze osiggniecia w dziedzinie badarn i rozwoju

W okresie sprawozdawczym Spdtka nie prowadzita prac badawczo-rozwojowych.
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Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Spotka finansuje swojg biezaca dziatalnosc operacyjna przy uzyciu diuznych form finansowania tj. pozyczek dfugo
i kratko-terminowych oraz krétkoterminowych obligacji korporacyjnych opisanych szczegétowo w Informacji
Dodatkowej do Sprawozdania Finansowego. Opierajac dziatalno$¢ operacyjng Spétki na kapitale diuznym jej
ptynnos¢ finansowa uzalezniona jest od zdolnosci do efektywnego pozyskiwania ww. kapitatu.

W roku 2017 Spotce udato sie pozyskad finansowanie krétkoterminowe na poziomie 34,3 min PLN - stan na
31.12.2017. Spdtka terminowo splaca swoje zobowigzania odsetkowe, zwieksza przychody ze sprzedazy oraz
pozyskuje nowych klientéw co powoduje, iz ryzyko braku pozyskania nowych form finansowania jest relatywnie
niewielkie, jednakze istnieje.

Korzystajac z niskiego poziomu stop procentowych w 2018 roku Spotka zamierza pozyskaé dodatkowe
finansowanie w formie dtugu i kapitatu w celu dalszego rozwoju dziatalnosci operacyjnej. Bedac juz na rynku od
ponad 3 lat istniejg znaczne szanse na pozyskanie finansowania z nizszym oprocentowaniem w poréwnaniu do
2017 roku, co istotnie powinno wplynaé na poprawe rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Dodatkowo Spétka
planuje zmniejszy¢ koszty dziatalnosci operacyjnej w efekcie optymalizacji proceséw biznesowych. W wyniku ww.
dziatan sytuacja finansowa Spotki powinna ulec stopniowej poprawie.

Udziaty/Akcje wiasne
W okresie sprawozdawczym Spotka nie nabywata udziatow/akeji wiasnych.

Posiadane przez Spétke oddziaty (zaktady)
Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka nie posiadata oddziatéw/zaktadow wtasnych.

Posiadane przez Spotke instrumenty finansowe
Spétka nie prowadzi rachunkowosci zabezpieczen.

T b W 9 Al CCe s

Jakub Wiectaw - Prezes Zarzadu Kinga Nowakowska - Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 11 czerwca 2018 r.
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