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Polityka AS Mintos Marketplace dotyczaca wykonywania zlecen klientow

DEFINICJE

mintos

Nastepujgce najwazniejsze terminy, uzyte w niniejszej Polityce jako terminy pisane wielkg literg, majg
nastepujgce znaczenie:

Termin

Definicja

Najlepsze
wykonywanie

Najlepsze wykonywanie to wymog podijecia wszelkich wystarczajgcych dziatan w
celu uzyskania najlepszego mozliwego wyniku podczas wykonywania zlecen
Klientow.

System
wykonywania
zlecen

System, w ktorym wykonywane sg zlecenia Klientow.

:cr_wstrument Instrumenty okreslone w sekcji C zatgcznika | do dyrektywy MiFID II, m.in. Noty.
inansowy

Osoba fizyczna lub prawna, ktéra posiada w Spotce rachunki inwestycyjne
Klient (rachunek instrumentéw finansowych i/lub rachunek pieniezny) i ktéra zawarta ze

Spotkg umowe o Swiadczenie ustug inwestycyjnych.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spdtki.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w

Inwestycyjna lub
Spotka

MiIFID Il sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe
2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE.
Firma AS Mintos Marketplace, spotka akcyjna, zarejestrowana w Rejestrze Handlowym

Przedsiebiorstw totewskich w dniu 1 czerwca 2015 r. pod numerem
rejestracyjnym 40103903643, ktéra posiada licencje firmy inwestycyjnej wydang
przez Latvijas Banka, bank centralny totwy.

Wielostronna
platforma
obrotu (MTF)

System wielostronny prowadzony przez firme inwestycyjng lub operatora rynku,
ktéry kojarzy wiele deklaracji gotowosci zakupu i sprzedazy instrumentow
finansowych przez osoby trzecie w sposob skutkujgcy zawarciem kontraktu,
zgodnie z przepisami tytutu Il dyrektywy MiFID II.

Zorganizowana
platforma
obrotu (OTF)

System wielostronny niebedacy rynkiem regulowanym ani MTF, w ramach ktérego
umozliwia sie interakcje wielu deklaracji gotowosci zakupu i sprzedazy obligaciji,
strukturyzowanych  produktéw finansowych, uprawnien do emisji lub
instrumentéw pochodnych, sktadanych przez osoby trzecie w sposob skutkujgcy
zawarciem kontraktu, zgodnie z tytutem Il dyrektywy MIFID 1.

Poza rynkiem
regulowanym
(OTC)

Metoda handlu, ktéra nie odbywa sie w zorganizowanym systemie, takim jak rynek
regulowany, OTF lub MTF.

Strony internetowe utworzone i obstugiwane przez Firme Inwestycyjng, potagczone
pod nazwg domeny www.mintos.com oraz aplikacje mobilne umozliwiajgce
Klientom korzystanie z réznych ustug oferowanych przez Mintos i dziatajgcych w

Pleitiorimne ramach takie strony. Uzytkownicy sg informowani, ze Aplikacje Mobilne Mintos
mogg oferowac ograniczony zakres ustug i tresci, kazdorazowo zmieniajac ich
dostepnos¢ wedtug uznania Mintos.

Polityka Niniejsza Polityka dotyczgca realizacji zlecen Klientow.
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Klient
Profesjonalny

Klient, ktory zaliczony do kategorii Klientow Profesjonalnych zgodnie z Polityka
dotyczaca klasyfikacji Klientéw oraz Oceng odpowiedniosci i stosownosci
produktow/ustug inwestycyjnych.

Rynek
regulowany

System wielostronny prowadzony i/lub zarzadzany przez operatora rynku, ktory
kojarzy lub utatwia kojarzenie wielu deklaracji gotowosci zakupu i sprzedazy
Instrumentow Finansowych przez osoby trzecie w sposob skutkujgcy zawarciem
kontraktu obejmujgcego Instrumenty Finansowe dopuszczone do obrotu zgodnie
Z jego zasadami i/lub systemami oraz ktory posiada zezwolenie i funkcjonuje w
sposob systematyczny, zgodnie z tytutem Il dyrektywy MiFID II.

Klient Detaliczny

Klient, ktéry nie zostat zaliczony do kategorii Klientow Profesjonalnych lub
uprawnionych kontrahentow zgodnie z Politykg klasyfikacji Klientéw oraz Oceng
odpowiedniosci i stosownosci produktow/ustug inwestycyjnych.

System obrotu

Rynek regulowany, MTF lub OTF.

Podmiot specjalnego przeznaczenia, ktéry zostat utworzony w Republice

Emitent totewskiej i ktérego gtéwnym celem jest regularna emisja Not. Bedzie istnie¢ wielu
Emitentow.
Noty Instrumenty finansowe — noty, wyemitowane przez Emitenta.

Cel Polityki

1.1. Celem Polityki jest zapewnienie, ze Firma Inwestycyjna zapewnia swoim Klientom najlepsze
wykonywanie przy realizacji zlecen w ich imieniu.

1.2. Polityka obowigzuje wszystkich pracownikéw Firmy Inwestycyjnej, ktdrzy sg odpowiedzialni za
wykonywanie zlecen Klientow dotyczacych Instrumentow Finansowych.

1.3.  Pracownicy Spotki sg informowani o niniejszej polityce w momencie rozpoczecia zatrudnienia,
niniejsza Polityka jest ogdlnie dostepna przez caty czas dla wszystkich odnosnych pracownikow
Spotki, jak okreslono w punkcie 1.2.

1.4. Polityka dotyczy zarowno Klientéw Detalicznych, jak i Klientéw Profesjonalnych.

1.5. Niniejsza Polityka zostata przyjeta zgodnie z wymogami Ustawy o rynku instrumentéw
finansowych Republiki t otewskiej, wraz z pézniejszymi zmianami oraz z uwzglednieniem:

1.5.1. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014

row
(UE)

sprawie rynkow instrumentéw finansowych oraz zmieniajgcego rozporzadzenie
nr 648/2012,

1.5.2. Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy;

1.5.3. MiFID 1.

Instrumentow finansowych i ustug nig objetych

2.1. Polityka ma zastosowanie do nastepujgcych ustug inwestycyjnych swiadczonych przez Firme

Inwestycyjna:

2.1.1. Wykonywanie zlecen w imieniu Klientow;
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2.2.

2.3.

3.

3.1.

3.2.

mintos

2.1.2. Indywidualne zarzadzanie instrumentami finansowymi Klientow zgodnie z udzielonym
przez nich upowaznieniem (ustuga zarzadzania portfelem), gdzie Firma Inwestycyjna
sama wykonuje odpowiednie zlecenia (j. decyzja o zawarciu transakcji).

Polityka obejmuje transakcje na wszystkich Instrumentach Finansowych, w ktére angazuje sie

Firma Inwestycyjna, a mianowicie nastepujgcych Instrumentow Finansowych:

221, Noty.

Niezaleznie od tego, czy konkretna transakcja jest objeta niniejsza Politykg, Firma Inwestycyjna
ma nadrzedny obowigzek dziatania uczciwie, rzetelnie i profesjonalnie, zgodnie z najlepiej
pojetym interesem jej Klientow.

Zastosowanie najlepszego wykonywania

Wykonujgc zlecenia Klientéw, Firma Inwestycyjna moze wystepowa¢ w réznym charakterze.
Rozrdznia sie dziatanie w charakterze agenta lub zleceniodawcy:

3.1.1. Jako agent — gdy Firma Inwestycyjna dziata w charakterze agenta, Firma Inwestycyjna
przeprowadza transakcje we wtasnym imieniu na rzecz Klienta. Ma to zwykle migjsce,
gdy Firma Inwestycyjna wykonuje zlecenia Klientow w systemie obrotu. Obowigzek
najlepszego wykonywania zlecen ma zastosowanie, gdy Firma Inwestycyjna dziata jako
agent Klienta.

3.1.2. Jako zleceniodawca bez ryzyka — dziatajgc w charakterze zleceniodawcy bez ryzyka,
jednoczesnie po zawarciu transakcji z Klientem, Firma Inwestycyjna zawiera transakcje
dopasowang z Systemem obrotu lub strong trzecig, w tym z innym Klientem,
zapewniajgc w ten sposob, ze Firma Inwestycyjna nie przyjmuje zadnego ryzyka
pozycyjnego w ramach transakcji, nie osiggajac zadnego zysku ani straty pomiedzy
dwoma elementami, poza uzgodniong prowizjg, optatg lub obcigzeniem. Obowigzek
najlepszego wykonywania na ogét stosuje sie w takich przypadkach (z wyjatkiem
przypadkdéw szczegdtowych dyspozycji Klienta okreslonych w ust. 4).

3.1.3. Jako zleceniodawca — w charakterze zleceniodawcy Firma Inwestycyjna wprowadza
transakcje do wtasnych ksigg i przyjmuje ryzyko pozycji, ktore z tego wynika. Obowigzek
najlepszego wykonywania nie ma zastosowania, chyba ze Klient w uzasadniony sposob
polega na Firmie Inwestycyjnej w zakresie ochrony jego interesow w zwigzku z
realizacjg transakcji.

W celu ustalenia, czy Klient w uzasadniony sposob polega na Firmie Inwestycyjnej w celu ochrony

swoich interesdbw podczas negocjowania transakcji lub gdy Firma Inwestycyjna otrzymuje
zlecenia od Klienta jako zleceniodawcy, Firma Inwestycyjna uwzglednia wowczas nastepujgce
cztery kwestie:

3.2.1. ktéra strona inicjuje transakcje — jesli strong inicjujgca jest Klient, jest mnigj
prawdopodobne, ze Klient w sposéb uzasadniony polega na Firmie Inwestycyjne;j;

3.2.2. praktyka rynkowa — gdy na wtasciwym rynku zwyczajowo kupujacy pytajg o wyceny od
kilku firm inwestycyjnych, prawdopodobnie nie oczekuje sie najlepszego wykonywania;

3.2.3.  wzgledne poziomy przejrzystosci na rynku — gdy informacje cenowe sg przejrzyste i
uzasadnione jest, aby Klient miat dostep do takich informacji, jest mnigj
prawdopodobne, ze Klient bedzie w uzasadniony sposob polega¢ na Firmie
inwestycyjnej;

3.2.4. informacje przekazane przez Firme Inwestycyjng i wszelkie osiggniete porozumienia —
w przypadku gdy jakiekolwiek umowy lub ustalenia z Klientem (w tym niniejsza Polityka)
nie wskazujg, ze Klient bedzie w uzasadniony sposob polegac na Firmie Inwestycyjnej
lub ze Firma Inwestycyjna zgodzita sie zapewnic¢ najlepsze wykonywanie, jest mniej
prawdopodobne, ze Klient w uzasadniony sposéb polega na firmie inwestycyjne;j.
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4.

4.1.

Szczegotowe dyspozycje Klienta

W przypadku, gdy Klient przekazuje Firmie Inwestycyjnej szczegotowe dyspozycje dotyczace tego,
jak catos¢ lub czesc jego zlecenia powinna zostac zrealizowana, Firma Inwestycyjna postepuje
zgodnie z tymi dyspozycjami i w konsekwencji uznaje sie, ze zapewnita najlepsze wykonywanie
w odniesieniu do tych aspektéw transakcji, ktore obejmuje dyspozycja.

42. W przypadku, gdy dyspozycja nie obejmuje wszystkich aspektow transakcji, w odniesieniu do jej

5.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

6.1.

pozostatych aspektow Firma Inwestycyjna stosuje zasady okreslone w Polityce.

Czynniki wykonywania zlecen i ich wzgledne znaczenie

W celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku dla Klienta, Firma Inwestycyjna bierze pod uwage
nastepujgce czynniki wykonywania zlecen i ich wzgledne znaczenie:

5.1.1. cene dostepng na rynkach i w systemach wykonywania zlecen, do ktorych Firma
Inwestycyjna ma dostep;

5.1.2. koszty transakcyjne, w tym optaty za wykonywanie transakcji w systemie i koszty
rozliczenia;

5.1.3. szybkos¢ wykonania transakcji;

5.1.4. prawdopodobienstwo wykonania i rozliczenia transakcji, na ktore wptywa ptynnosc
rynku;

5.1.5. wielkosc¢ i charakter transakciji;
5.1.6. ryzyka dla Firmy Inwestycyjnej wynikajgce z wykonywania zlecenia;
5.1.7. wszelkie inne okolicznosci, ktére Firma Inwestycyjna uzna za istotne.

W przypadku, gdy Firma Inwestycyjna wykonuje zlecenie w imieniu Klienta Detalicznego,
najkorzystniejszy wynik okreslany w ujeciu catosciowym, tj. cena Instrumentu Finansowego oraz
koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia. Inne czynniki moga mie¢ pierwszenstwo przed
bezposrednim uwzglednieniem ceny i kosztow tylko w takim zakresie, w jakim sg one pomocne
w osiggnieciu najkorzystniejszego wyniku w ujeciu catosciowym dla Klienta detalicznego.

W przypadku Klientow Profesjonalnych, Firma Inwestycyjna bierze pod uwage nastepujgce
kryteria wykonania przy ustalaniu priorytetéw poszczegdlnych czynnikow wykonywania zlecen:

5.3.1. charakterystyke zlecenia Klienta;
53.2. charakterystyke Instrumentéw Finansowych;

5.33. charakterystyke systemow wykonywania zlecenia, do ktorych to zlecenie moze byc¢
skierowane;

53.4. wszelkie inne okolicznosci, ktére Firma Inwestycyjna uzna za istotne.

Moga zaistnie¢ okolicznosci, w ktorych Firma Inwestycyjna moze chcie¢ odstgpi¢ od sposobu, w
jaki na ogot ustala priorytety pomiedzy czynnikami wykonywania zlecen. Moze to mie¢ miejsce
na przyktad w przypadku duzych zlecen lub zlecen dotyczacych instrumentow
charakteryzujgcych sie brakiem ptynnosci, gdzie inne czynniki, takie jak pewnos¢ wykonania i
wptyw na rynek, uznaje sie za wazniejsze, lub w przypadkach, gdy warunki rynkowe, takie jak
powazne zaktécenia na rynku, nie pozwalajg Firmie Inwestycyjnej na przestrzeganie ogélnych
zasad okreslonych w Polityce.

Wybér systeméw wykonywania zlecen/brokerow

Firma Inwestycyjna wykonuje zlecenia Klienta poza rynkiem regulowanym (OTC) bez korzystania
z innych systemow wykonywania zlecen lub brokerow. Klienci powinni mie¢ swiadomos¢, ze w
odniesieniu do Emitenta moze wystgpic ryzyko kontrahenta. Ryzyko kontrahenta odnosi sie do
zdarzenia, w ktorym kontrahent transakcji nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych



.
Polityka AS Mintos Marketplace dotyczaca wykonywania zlecen klientow m I ntos

z tej transakcji, np. nie dostarcza Instrumentéw Finansowych (Not). Wszelkie pytania dotyczace
transakgji poza rynkiem regulowanym (OTC) Klient moze kierowac do Firmy Inwestycyjnej.

6.2. Firma inwestycyjna podsumowuje i upublicznia co roku, dla kazdej klasy instrumentow
finansowych, pie¢ najwazniejszych systeméw wykonywania zlecenn pod wzgledem wolumenu
obrotu, w ktorych zrealizowata lub ztozyta/przekazata zlecenia, odnotowujac przy tym, ze zlecenia
zostaty zrealizowane poza rynkiem regulowanym (OTC).

7. Obowiagzek handlowy

7.1. W klasach instrumentéw podlegajacych obowigzkowi handlowemu zgodnie z dyrektywg MiFID I
Firma Inwestycyjna zapewnia, ze zlecenia podlegajgce obowigzkowi handlowemu nie sg
realizowane poza rynkiem regulowanym (OTC), lecz w systemie obrotu zgodnie z okreslonymi
wymogami.

8.  Wykonanie poza rynkiem regulowanym (OTC)

8.1.  Wykonujac zlecenia poza rynkiem regulowanym, Firma Inwestycyjna sprawdza godziwos¢ ceny
proponowanej Klientowi, analizujgc dane rynkowe wykorzystane do oszacowania ceny takiego
produktu oraz, w miare mozliwosci, poprzez poroéwnanie z odpowiednimi produktami.

8.2. Aby zapewni¢ godziwos¢ ceny, Firma Inwestycyjna okresowo przeprowadza jedno z
nastepujgcych dziatan, wedtug ich waznosci:

8.2.1.  Analiza ceny instrumentow bedacych przedmiotem obrotu na Platformie;
8.2.2. Analiza podobnych transakcji przeprowadzonych na rynku;
8.2.3. Modelowanie ceny instrumentu.

9.  Zakidécenia na rynku lub w systemie transakcyjnym

9.1. W przypadku zaktdcen na rynku lub w systemach witasnych Firmy Inwestycyjnej, np. z powodu
awarii lub braku dostepu do systemodw technicznych, realizacja zlecen w ktorykolwiek ze
sposobow okreslonych w Polityce moze by¢ niemozliwa lub nieodpowiednia. Firma Inwestycyjna
podejmie wowczas wszelkie uzasadnione dziatania, aby w inny sposob osiggnac
najkorzystniejszy wynik dla Klienta.

10.  Agregacja i alokacja zlecen

10.1.  Firma Inwestycyjna moze agregowac zlecenie Klienta z innymi zleceniami Klienta lub transakcja
na wiasny rachunek Firmy Inwestycyjnej, jesli jest mato prawdopodobne, ze agregacja zlecen i
transakcji bedzie dziata¢ ogodlnie na niekorzys¢ kazdego Klienta, ktérego zlecenie ma byc¢
zagregowane.

10.2. Zagregowane zlecenie, ktore zostato zrealizowane, jest alokowane na podstawie srednigj ceny.

10.3. Jezeli zagregowane zlecenie zostato zrealizowane tylko czesciowo, alokacja bedzie
proporcjonalna do wzglednej wielkosci kazdego zlecenia.

10.4. W przypadku, gdy zlecenie Klienta zostato zagregowane z transakcjg na wtasny rachunek Firmy
Inwestycyjnej i zagregowane zlecenie zostato zrealizowane tylko czesciowo, pierwszenstwo
alokacji ma Klient.

11.  Realizacja zlecen wedtug klas aktywow
Instrumenty dtuzne (Noty)

11.1. Firma Inwestycyjna obstuguje zlecenia Klientow przede wszystkim poprzez obrot produktami
dtuznymi na zasadzie kapitatu bez ryzyka.

6
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11.2.  Firma Inwestycyjna ma obowigzek najlepszego wykonywania zlecen:

11.2.1.

11.2.2.

gdy Klient zobowigzuje sie do transakcji, ktora nie jest natychmiast wykonywalna,
pozostawiajgc Firmie Inwestycyjnej swobode co do sposobu wykonania i doktadnych
warunkow powstatej transakgji, a wykonanie moze by¢ zaksiegowane na koncie Klienta,
bez potrzeby ponownego potwierdzania ceny, wielkosci lub innych czynnikow z
Klientem;

gdy Firma Inwestycyjna wykonuje zlecenie jako agent lub zleceniodawca bez ryzyka w
imieniu Klienta.

11.3.  Czynniki wykonywania zlecen bedg miaty priorytet w nastepujgcej kolejnosci:

11.3.1.
11.3.2.
11.3.3.
11.3.4.
11.3.5.
11.3.6.

Cena;

Wielkosg¢;

Szybkosg;

Prawdopodobienstwo wykonania;
Koszty;

Pozostate uwarunkowania.

11.4. W miare mozliwosci ceny sg porownywane z zewnetrznymi i wewnetrznymi cenami
referencyjnymi, aby zapewni¢, ze najlepsze wykonywanie bedzie realizowane w sposob spojny.
Cena godziwa dla instrumentéw dtuznych ustalana jest poprzez dokonanie oceny cen podobnych
Instrumentéw Finansowych np. Instrumentéw Finansowych o takim samym ryzyku i terminie
zapadalnosci.

12.  Dowdd najlepszego wykonywania

12.1.  Firma Inwestycyjna publikuje podsumowanie analiz i wnioskow, jakie wycigga ze szczegdtowego
monitorowania jakosci wykonywania zlecen w ciggu ostatniego roku. Informacje te powinny
zawierac:

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.1.5.

12.1.6.

wyjasnienie wzglednego znaczenia, jakie przy ocenie jakosci wykonywania zlecen,
przypisuje sie czynnikom wykonywania zlecen, takim jak cena, koszty, szybkosg,
prawdopodobienstwo wykonywania lub wszelkie inne czynniki, w tym czynniki
jakosciowe;

opis wszelkich bliskich powigzan, konfliktow interesow i wspdlnej wiasnosci w
odniesieniu do wszelkich systemow wykonywania zlecen wykorzystywanych do
realizacji zlecen;

wyjasnienie, jak rozni sie wykonywanie zlecen w zaleznosci od zaliczenia Klienta do
danej kategorii, w przypadku gdy Firma Inwestycyjna traktuje kategorie Klientéw w
sposob odmienny i gdy moze to wptyng¢ na ustalenia dotyczgce realizacji zlecen;

wyjasnienie, czy inne kryteria miaty pierwszenstwo przed natychmiastowg ceng i
kosztem podczas wykonywania zlecen Klienta Detalicznego oraz w jaki sposab te inne
kryteria byty pomocne w osiggnieciu najkorzystniejszego wyniku dla Klienta w ujeciu
catosciowym;

wyjasnienie, w jaki sposob Firma Inwestycyjna wykorzystata wszelkie dane lub
narzedzia dotyczace jakosci wykonywania zlecen;

inne istotne informacje, okreslone w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/576.
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Polityka AS Mintos Marketplace dotyczaca wykonywania zlecen klientow

13.  Odpowiedzialnos$¢, aktualizacja i kontrola Polityki
13.1. Za zatwierdzenie i realizacje Polityki odpowiada Rada Nadzorcza.

13.2.Zespot Produktowy Firmy Inwestycyjnej jest odpowiedzialny za regularne monitorowanie i
doskonalenie procesow zwigzanych z Polityka.

13.3. Firma Inwestycyjna dokonuje przeglgdu Polityki co najmniej raz w roku i, w razie potrzeby,
wprowadza wymagane zmiany.

14. Pozostate postanowienia

14.1.  Firma Inwestycyjna publikuje Polityke na swojej stronie internetowe;j.

14.2. Firma Inwestycyjna zapewnia, ze Klienci zostang zapoznani z Politykg przed rozpoczeciem
Swiadczenia ustug inwestycyjnych.



