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1. Einleitung

Es ist wichtig, zu verstehen, dass Investitionen in Finanzinstrumente mit Risiken behaftet sind. Investoren
sollten ihre Risikotoleranz unter Berlcksichtigung ihrer Anlageerfahrung, ihrer Anlageziele und ihrer
Vermogenssituation sorgfaltig bewerten.

Der Einsatz von Risikomanagementinstrumenten reduziert zwar das Verlustrisiko, schlielft jedoch einen
teilweisen oder vollstéandigen Verlust des investierten Kapitals beim Eintritt bestimmter Risiken nicht aus.

Investoren sollten die im vorliegenden Dokument beschriebenen Risiken bericksichtigen, bevor sie eine
Investition tatigen.

2. Allgemeine Investitionsrisiken

Marktrisiko
Der Wert der Investition kann aufgrund von Ereignissen, die sich der Kontrolle der Marktteilnehmer entziehen,

wie z. B. einem Konjunkturabschwung, einer Finanzkrise oder geopolitischen Ereignissen, sinken.

Wahrungsrisiko
Wechselkursschwankungen kénnen dazu flihren, dass eine Investition in Fremdwahrung gegenlber der
Heimatwahrung des Investors an Wert verliert.

Zinsrisiko

Ander_ungen der kurz- und langfristigen Zinssatze konnen den Wert von Finanzinstrumenten beeinflussen.
Eine Anderung des Zinssatzes kann sich auf alle Arten von Investitionen in einem Portfolio auswirken. Im
Allgemeinen reagieren langfristige festverzinsliche Wertpapiere empfindlich auf Zinsschwankungen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Investmentunternehmen

Mintos kann insolvent werden, seine Zulassung verlieren oder nicht mehr in der Lage sein, Dienstleistungen
fur seine Kunden zu erbringen. Dies konnte zu verzogerten Rickzahlungen oder zum Verlust der investierten
Betrage flhren.

Gegenparteirisiko

Mintos verwahrt die nicht investierten Mittel von Investoren gemaf den Anforderungen an die Sicherung von
Kundengeldern fiir Investmentunternehmen bei mehreren Banken in der Europaischen Union und der
Schweiz. Im Rahmen der Vorschriften zur Sicherung von Kundengeldern bestatigen die Banken, dass die
Mittel nicht als Einlagen, sondern als Drittgelder auf einem von Mintos im Namen seiner Kunden er6ffneten
Sonderkonto gehalten werden. Sollten diese Banken insolvent werden oder ihren im Rahmen der mit Mintos
geschlossenen Vertrage vorgesehenen Verpflichtungen nicht nachkommen, konnte der Zugriff auf die bei
diesen Banken verwahrten Mittel unterbrochen werden oder es konnte zu einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust dieser Mittel kommen.

Werden die Mittel der Investoren bei einer Bank auerhalb der Europaischen Union gehalten, gelten die
jeweiligen lokalen Rechtsvorschriften, wodurch sich die Rechte der Investoren unterscheiden konnen.

Mintos kann nicht investierte Mittel in Geldmarktfonds anlegen, die den gesetzlichen Anforderungen
entsprechen. Die in Geldmarktfonds investierten Mittel gelten nicht als Kundengelder im Sinne der
anwendbaren Vorschriften zum Schutz von Kundengeldern. Die Anteile der jeweiligen Geldmarktfonds
werden jedoch gemal’ den geltenden Anforderungen an die sichere Verwahrung als Depotwerte gehalten.
Mintos verpflichtet sich, die jeweiligen Anteile der Geldmarktfonds von seinen eigenen Vermdgenswerten
getrennt zu halten. Investitionen in Geldmarktfonds gelten als risikoarm. Sollte ein entsprechender
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Geldmarktfonds ausfallen, konnten die investierten Mittel teilweise oder vollstandig verloren gehen. Mintos
ist weder gesetzlich noch vertraglich verpflichtet, die Investoren flir den Verlust zu entschadigen.

Operationelles Risiko

Mintos und seine Vertragspartner verlassen sich bei ihrer Geschaftstatigkeit auf die zuverlassige Leistung
ihrer IT-Systeme, internen Prozesse und Mitarbeitenden sowie ihrer externen Partner wie Banken und
Internetdienstleister.

Ein Ausfall der IT-Systeme oder eine Sicherheitslliicke kann die Fahigkeit von Mintos oder seiner
Vertragsparteien beeintrachtigen, Dienstleistungen fiir ihre Kunden zu erbringen. In diesem Fall werden die
Auftrage von Investoren maoglicherweise nicht in vollem Umfang ausgeflihrt oder die Investoren erhalten
unter Umstéanden die Informationen zu ihren Investitionen nicht in Echtzeit. Ein Fehler in einem internen
Prozess, einschlieBlich menschlichen Versagens, kann zu Verfiigbarkeits- oder Qualitdtsproblemen bei
einigen oder allen angebotenen Dienstleistungen flihren. Probleme mit externen Partnern konnten sich
ebenfalls auf die von Mintos erbrachten Dienstleistungen auswirken.

3. Risiken von Investitionen in Schuldverschreibungen (kreditbesicherte
Schuldverschreibungen)

Risiken im Zusammenhang mit dem zugrunde liegenden Kredit

Die Zahlungen sind an die zugrunde liegenden Kreditforderungen gebunden. Leistet der Kreditnehmer eine
planmalige Zahlung nicht rechtzeitig, erhalt auch der Investor seine Zahlung nicht fristgerecht. Zahlt der
Kreditnehmer den zugrunde liegenden Kredit Uberhaupt nicht zuriick und kann das Kreditunternehmen das
Geld nicht wiedergewinnen, erhalt der Investor keine weiteren Zahlungen mehr.

Der Kreditnehmer kann den Kapitalbetrag jederzeit zuriickzahlen. Der Kreditvertrag konnte vom
Kreditunternehmen gekiindigt werden, was eine vorzeitige Rlckzahlung durch den Kreditnehmer auslésen
wirde. Der Investor kann das zuriickgezahlte Geld in diesem Fall zwar in andere Schuldverschreibungen
investieren, doch die Rendite der Investitionen konnte niedriger als urspringlich geplant ausfallen.
Entscheidet sich der Investor daflr, nicht zu reinvestieren, erzielen die nicht investierten Mittel in seinem
Konto keine Renditen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Kreditunternehmen

Das Kreditunternehmen kdnnte insolvent werden, nicht mehr in der Lage sein, Kredite zu bedienen, oder seine
Zusammenarbeit mit Mintos einstellen. Infolgedessen konnte das Unternehmen seinen vertraglichen
Verpflichtungen nicht mehr nachkommen, was dazu flihren konnte, dass Zahlungen ausbleiben oder die
Ruckkaufverpflichtung nicht erfillt wird.

Risiken im Zusammenhang mit den Emittenten von Schuldverschreibungen

Das Unternehmen, das die Schuldverschreibungen emittiert, konnte seinen Verpflichtungen nicht
nachkommen oder insolvent werden. Dies konnte zu verzdgerten Rickzahlungen oder zum Verlust der
investierten Betrage fihren.

Spezifische Risiken von Schuldverschreibungen

Die Investoren investieren in durch Kreditforderungen besicherte Schuldverschreibungen. Das rechtliche
Eigentum an den Kreditforderungen liegt beim Emittenten der Schuldverschreibungen. Dies bedeutet, dass
die Investoren keine direkten Rechtsanspriiche gegeniiber dem Kreditnehmer haben und Zahlungen von
diesem nicht eigenstandig einfordern konnen.

Die Investoren erhalten ihre Zahlung erst, nachdem vorrangige Zahlungsverpflichtungen wie Steuern oder
Rickgewinnungskosten beglichen wurden. Zudem konnte das Ergebnis eines Insolvenz- oder
Gerichtsverfahrens die Rangfolge der Glaubiger aulRer Kraft setzen.
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Interessenkonflikte
Die besten Interessen des Kreditunternehmens, der Investoren und von Mintos stimmen maoglicherweise
nicht tberein.

Rechtliche, regulatorische und Compliance-Risiken

Die Kredite, die den bei Mintos fir Investitionen verfligbaren Schuldverschreibungen zugrunde liegen, wurden
in verschiedenen Landern und Regionen gewahrt. In jedem dieser Lander konnen unterschiedliche
Anforderungen im Hinblick auf die Aufsicht Uber Kreditunternehmen, den Schutz der Investorenrechte, die
Verwaltung von Sicherheiten, Insolvenzverfahren usw. gelten. Diese Unterschiede konnen Auswirkungen auf
das Risiko der Investition haben.

Wahrungsrisiko

Neben dem im Abschnitt ,Allgemeine Investitionsrisiken” beschriebenen Wahrungsrisiko kann ein
spezifisches Wahrungsrisiko im Zusammenhang mit Investitionen in Schuldverschreibungen bestehen. Wird
eine Schuldverschreibung auf der Plattform in einer anderen Wahrung angeboten als jener, in der die
zugrunde liegenden Kredite gewahrt wurden, tragt das Kreditunternehmen ein Wechselkursrisiko. Wenn
Rickzahlungen des Kreditnehmers eingehen oder Rickkaufpreise zu zahlen sind, muss das
Kreditunternehmen Mintos den Betrag in der auf der Plattform aufgeflihrten Wahrung Uberweisen. Wertet
die Wahrung der zugrunde liegenden Kredite gegenlber der auf der Plattform aufgefihrten Wahrung
erheblich ab, kann das Kreditunternehmen maglicherweise seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen. Dies kdnnte zu verzégerten Riickzahlungen oder zum Verlust der investierten Betrage flihren.

Intermediarrisiko

In die Transaktionsstruktur der Schuldverschreibungen konnen zusatzliche Intermediarunternehmen
einbezogen sein, die an der Uberweisung von Mitteln von den Kreditnehmern und Kreditunternehmen an
Mintos beteiligt sind. Falls diese Unternehmen ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen oder
insolvent werden, konnte dies zu verzogerten Rlckzahlungen oder einem Verlust der investierten Mittel
flhren.

Liquiditatsrisiko

Schuldverschreibungen haben in der Regel eine feste Laufzeit und missen von den Investoren bis zu ihrer
Falligkeit gehalten werden. Wer seine Investition vorzeitig verkaufen will, kann dies nur auf dem Mintos-
Sekundarmarkt tun. Es besteht die Moglichkeit, dass die Investoren ihre Investition in die
Schuldverschreibungen nicht vor deren Falligkeit verkaufen kénnen. Mintos garantiert weder die Nachfrage
auf dem Sekundarmarkt noch die Verflgbarkeit eines Sekundarmarkts an sich.

4. Risiken von Investitionen in Anleihen (inkl. anleihebesicherte
Schuldverschreibungen, d. h. anleihebesicherte Wertpapiere)

Risiken im Zusammenhang mit der Anleihe

Die Ruckzahlung und der Wert einer Anleihe hangen in hohem Mal’ von der Finanzlage des Emittenten und
dem Sicherheitenpaket ab. Der Wert der Anleihe kann zudem durch zahlreiche Marktfaktoren beeinflusst
werden, zum Beispiel durch Zinsanderungen, Wahrungsschwankungen und sonstige.

Der Anleiheemittent verflgt Uber eine Rickkaufoption, mit der er die Anleihe vor ihrem Falligkeitstermin
zurlckzahlen kann. Der Investor kann das zurlckgezahlte Geld in diesem Fall zwar in andere
Anlagemdglichkeiten investieren, doch die Rendite der Investitionen kdnnte niedriger als urspriinglich geplant
ausfallen. Entscheidet sich der Investor dafir, nicht zu reinvestieren, erzielen die nicht investierten Mittel in
seinem Konto keine Renditen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Anleiheemittenten
Das Unternehmen, das die Anleihe emittiert hat, kdnnte insolvent werden, nicht mehr in der Lage sein, die
Anleihe bei Falligkeit zuriickzuzahlen oder zu refinanzieren, oder seine Zusammenarbeit mit Mintos
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einstellen. Infolgedessen konnte das Unternehmen seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht mehr
nachkommen, was dazu flhren konnte, dass keine Kupon- oder Kapitalzahlungen geleistet werden.

Interessenkonflikte
Die besten Interessen des Anleiheemittenten, der Investoren und des Emittenten der anleihebesicherten
Wertpapiere (sofern beteiligt) sowie Mintos stimmen mdglicherweise nicht Gberein.

Rechtliche, regulatorische und Compliance-Risiken

Anleihen konnen aus mehreren Landern oder Regionen stammen. In jedem dieser Lander kdnnen
unterschiedliche Anforderungen im Hinblick auf den Schutz der Investorenrechte, die Verwaltung von
Sicherheiten, Insolvenzverfahren usw. gelten. Diese Unterschiede konnen Auswirkungen auf das Risiko der
Investition haben.

Liquiditatsrisiko

Anleihen haben in der Regel eine feste Laufzeit und miissen von den Investoren bis zu ihrer Falligkeit gehalten
werden. Wer seine Investition vorzeitig verkaufen will, kann dies nur auf dem Mintos-Sekundarmarkt tun. Es
besteht die Moglichkeit, dass die Investoren ihre Investition nicht vor Falligkeit der Anleihen verkaufen
konnen. Mintos garantiert weder die Nachfrage auf dem Sekundarmarkt noch die Verflgbarkeit eines
Sekundarmarkts an sich.

Inflationsrisiko
Anleihen konnen anfallig fur das Inflationsrisiko sein. Steigt die Inflation schneller als erwartet, kann die
Kaufkraft der kiinftigen Zinszahlungen und des Kapitals der Anleihe geschmalert werden.

Risiken im Zusammenhang mit dem Emittenten der anleihebesicherten Wertpapiere (nur bei
anleihebesicherten Schuldverschreibungen, d. h. anleihebesicherte Wertpapiere)

Das Unternehmen, das die anleihebesicherten Wertpapiere emittiert, konnte seinen Verpflichtungen nicht
nachkommen oder insolvent werden. Dies konnte zu verzdgerten Rickzahlungen oder zum Verlust der
investierten Betrage fihren.

Spezifische Risiken von anleihebesicherten Wertpapiere (nur bei anleihebesicherten
Schuldverschreibungen, d. h. anleihebesicherte Wertpapiere)

Anleihebesicherte Wertpapiere sind Finanzinstrumente (Schuldverschreibungen), die durch Anleihen
besichert sind. Das rechtliche Eigentum an der zugrunde liegenden Anleihe liegt beim Emittenten der
anleihebesicherten Wertpapiere. Dies bedeutet, dass die Investoren keine direkten Rechtsanspriiche
gegentber dem Anleiheemittenten haben und gegen diesen nicht eigenstandig vorgehen konnen, wenn er
nicht zahlt.

Die Investoren erhalten ihre Zahlung erst, nachdem vorrangige Zahlungsverpflichtungen wie Steuern oder
Rickgewinnungskosten beglichen wurden. Zudem konnte das Ergebnis eines Insolvenz- oder
Gerichtsverfahrens die Rangfolge der Glaubiger aulRer Kraft setzen.

Der Anleiheinhaber ist berechtigt, die Anleihe in den im Prospekt beschriebenen Situationen zu verkaufen.
Wird diese Option ausgelibt, konnen Anleger einen Verlust erleiden (falls die Anleihe mit einem Abschlag
verkauft wird).

Intermediarrisiko (nur bei anleihebesicherten Schuldverschreibungen, d.h. anleihebesicherte
Wertpapiere)

In die Transaktionsstruktur der anleihebesicherten Wertpapiere kdnnen zusatzliche Intermediarunternehmen
einbezogen sein, die an der Uberweisung von Mitteln vom Anleiheemittenten an Mintos beteiligt sind. Falls
diese Unternehmen ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommen oder insolvent werden, kdnnte
dies zu verzogerten Rickzahlungen oder einem Verlust der investierten Mittel fihren.
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5. Risiken von Investitionen in ETFs

Spezifische Risiken von ETFs

ETFs unterliegen denselben Marktrisiken wie individuelle Aktien oder Anleihen. Der Wert eines ETF kann je
nach Wertentwicklung der darin enthaltenen Basiswerte schwanken. Verlieren die Wertpapiere im Portfolio
des ETF an Wert, so sinkt auch der Nettoinventarwert des ETF. Die Investoren konnen den investierten Betrag
teilweise oder vollstandig verlieren. Bei Investitionen in ETFs, die auslandische Vermogenswerte halten, sind
Investoren zudem dem Wahrungsrisiko ausgesetzt, das sowohl von der Wahrung, in der der ETF notiert ist
oder gehandelt wird, als auch von den Wahrungen der Vermogenswerte im Portfolio des ETF ausgehen kann.
Einige ETFs konzentrieren sich auf bestimmte Sektoren, Regionen oder einen kleinen Kreis von Emittenten.
Dadurch kann sich die Sensitivitat der ETF gegentiber der Wertentwicklung dieser Bestdande erhohen. Bei
ETFs, die Ertrage ausschutten, sind Hohe und Zeitpunkt der Ausschittungen nicht garantiert und hangen von
den durch die Basiswerte erzielten Ertragen ab.

ETFs konnen aufgrund von Schwankungen bei Angebot und Nachfrage unter oder Uber ihrem
Nettoinventarwert gehandelt werden.

Replikations- und Trackingrisiko

Ein ETF hat das Ziel, die Entwicklung eines bestimmten Index oder einer Benchmark mdglichst genau
nachzubilden, dabei kann es jedoch zu Abweichungen kommen. Abweichungen konnen durch
Verwaltungsgebihren, Transaktionskosten, die verwendete Replikationsmethode oder den Zeitpunkt der
Neugewichtung des Index entstehen. Der Indexanbieter kann im Laufe der Zeit auch die Indexmethodik
andern oder die Indexbestandteile anpassen, was sich auf das Risikoprofil oder die Rendite des ETF in einer
Weise auswirken kann, die die Investoren nicht vorhergesehen haben. Einige ETFs erzielen zusatzliche
Ertrage, indem sie Dritten einen Teil ihres Portfolios leihen. Geben diese Dritten die Wertpapiere nicht zurtick
und die hinterlegten Sicherheiten erweisen sich als unzureichend, kann der ETF einen Verlust erleiden.

Liquiditats- und Handelsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass die Investoren ihre Investition in ETFs nicht verkaufen kénnen, wenn keine
ausreichende Nachfrage anderer Investoren nach denselben ETFs herrscht. Die Liquiditat eines ETFs wird
zudem durch die Liquiditat der Basiswerte beeinflusst. In Phasen mit Marktstress kénnen Market Maker die
Geld-Brief-Spannen deutlich ausweiten, sodass Investoren ETF-Anteile moglicherweise zu Preisen kaufen
oder verkaufen, die vom Nettoinventarwert abweichen. Der Handel mit einem ETF kann zudem von dem
betreffenden Handelsplatz vorlbergehend ausgesetzt werden. In dieser Zeit konnen die Investoren ihre
Positionen nicht verkaufen. Wird ein ETF von seinem Emittenten aufgeldst, missen Anleger ihre Investition
zum geltenden Nettoinventarwert zurlickgeben, was zu einem unglnstigen Zeitpunkt geschehen kann.

Risiko im Zusammenhang mit Bruchteilen von ETF-Anteilen

Mintos ermdglicht es Investoren, Bruchteile von ETF-Anteilen zu halten, d. h. einen Teil eines einzelnen ETF-
Anteils statt einen oder mehrere ganze Anteile. Bruchteile konnen an einer Borse nicht eigensténdig
gehandelt werden und existieren auf der Ebene einer zentralen Wertpapierverwahrstelle nicht als separate
Instrumente. Die Liquiditat fiir Bruchteile wird vom Infrastrukturanbieter von Mintos bereitgestellt und wird
vom Markt nicht garantiert. Im Falle einer erheblichen Betriebsstorung beim Infrastrukturanbieter kann es
schwieriger sein, Bruchteile an andere Dienstleister zu ibertragen oder zuriickzuerhalten, als bei ganzen
ETF-Anteilen. Es kann daher zu Verzégerungen beim Zugriff oder Verkauf von Bruchteilen kommen.

Rebalancing-Risiko

Bei Investitionen in ETFs Uber Portfoliomanagementstrategien von Mintos kann die Portfolioallokation
einzelner ETFs im Laufe der Zeit von der urspriinglich beabsichtigten Zielallokation abweichen, was sich
wiederum auf die Kapitalrendite auswirken kann. Dieses Risiko gilt nicht flr Investoren, die einzelne ETFs
direkt halten.
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6. Risiken von Investitionen in Immobilienanlagen (immobilienbesicherte
Schuldverschreibungen)

Spezifische Risiken von Immobilienanlagen

Der Riicknahmewert der Wertpapiere ist an den Marktwert der zugrunde liegenden Immobilien gekoppelt und
kann unter ihrem Nennwert liegen, wenn der Marktwert der zugrunde liegenden Immobilien sinkt. Die
Zinszahlungen sind an die Mieteinnahmen der zugrunde liegenden Immobilien gekoppelt und konnen
niedriger als erwartet ausfallen, wenn die Mieteinnahmen sinken.

Risiken im Zusammenhang mit den zugrunde liegenden Immobilien

Mehrere Faktoren konnen sich nachteilig auf den Wert der zugrunde liegenden Immobilie auswirken. Zu
diesen  Faktoren zadhlen unter anderem globale makrookonomische Trends, regionale
Immobilienmarkttrends, durch Dritte verursachte Schaden, Naturkatastrophen oder die Unterlassung
notwendiger Instandhaltungs- und Reparaturarbeiten an der Immobilie.

Liquiditatsrisiko

Bestimmte Immobilienwertpapiere haben eine feste Laufzeit, und Investoren missen sie bis zur Falligkeit
halten. Wer seine Investition vorzeitig verkaufen will, kann dies nur auf dem Mintos-Sekundarmarkt tun. Es
besteht die Maglichkeit, dass die Investoren ihre Investition in Immobilienwertpapiere nicht vor deren
Falligkeit verkaufen konnen. Mintos garantiert weder die Nachfrage auf dem Sekundarmarkt noch die
Verfligbarkeit eines Sekundarmarkts an sich.

Intermediarrisiko

Die Transaktionsstruktur der Immobilienwertpapiere kann zuséatzliche Intermediarunternehmen umfassen,
die das Eigentum an der zugrunde liegenden Immobilie oder einen Anteil davon halten, Miet- und
Instandhaltungsprozesse verwalten und an der Uberweisung von Miet- oder anderen Einnahmen fiir
Immobilien an Mintos beteiligt sind. Falls diese Unternehmen ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht
nachkommen oder insolvent werden, konnte dies zu verzogerten Rickzahlungen oder einem Verlust der
investierten Mittel flhren.

7. Risiken von Investitionen in Mintos Smart Cash (Geldmarktfonds)

Spezifische Risiken von Geldmarktfonds
Geldmarktfonds sind zwar in der Regel weniger volatil als andere Arten von Investmentfonds, sie sind jedoch

nicht ganz risikofrei und unterscheiden sich von Bankeinlagen. Sie sind von der Bonit&t der Emittenten der
Wertpapiere abhangig, die sie halten. Eine Herabstufung oder ein Ausfall einer oder mehrerer Emittenten
konnte die Performance eines Fonds beeintrachtigen oder seinen Ertrag reduzieren, was wiederum niedrigere
Renditen und/oder den teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitalbetrags zur Folge hatte.
Geldmarktfonds sind auch dem Gegenparteirisiko ausgesetzt. Die Insolvenz von Instituten, die Dienstleistung
wie die Verwahrung von Vermogenswerten anbieten oder als Gegenpartei bei Derivaten oder anderen
Instrumenten auftreten, kann zu Verlusten fur den Fonds fihren.

Liquiditatsrisiko

Bei bestimmten Geldmarktfonds konnen aufgrund auRergewdhnlicher Marktbedingungen oder eines
erheblichen Ricknahmedrucks von Investoren Liquiditatsprobleme auftreten, was zu Schwierigkeiten beim
Verkauf von Wertpapieren fiihren konnte.

Intermediarrisiko
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In die Transaktionsstruktur von Mintos Smart Cash kdnnen zusétzliche Intermedidre (Finanzinstitute)
einbezogen sein, die an der Uberweisung von Mitteln vom Anleiheemittenten an Mintos beteiligt sind. Im
unwahrscheinlichen Fall, dass diese Finanzinstitute insolvent werden, kdnnte die Insolvenz zu verzdgerten
Rickzahlungen oder zum Verlust der investierten Mittel fhren.

8. Risiken von Investitionen in Aktien
Spezifische Risiken von Aktien

Aktien stellen eine Beteiligung an einem Unternehmen dar. Der Wert von Aktien und die daraus bezogenen
Ertrage sind nicht garantiert und kénnen im Laufe der Zeit erheblichen Schwankungen unterliegen.

Der Marktkurs von Aktien kann aufgrund von Faktoren, die mit dem Emittenten, seiner Branche oder den
allgemeinen Marktbedingungen zusammenhangen, steigen oder fallen. Zu diesen Faktoren zahlen unter
anderem Anderungen der finanziellen Performance, der Geschaftsstrategie, der Wettbewerbsposition, der
Entscheidungen des Managements oder Erwartungen an die zukiinftige Rentabilitat. Die Investoren konnen
den investierten Betrag teilweise oder vollstandig verlieren.

Aktien bieten in der Regel keine festen Ertrage. Etwaige Dividendenausschittungen sind von den finanziellen
Ergebnissen und der Dividendenpolitik des Emittenten abhangig und konnen jederzeit gekirzt oder
gestrichen werden. Die in der Vergangenheit gezahlten Dividenden sind keine Garantie flr zuklnftige
Ausschuttungen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Emittenten

Das Unternehmen, in dessen Aktien investiert wird, kann insolvent werden, restrukturiert werden oder seine
Geschaftstatigkeit anderweitig einstellen. In solchen Fallen kann der Wert der Aktien erheblich sinken oder
sie kdnnen ihren Wert vollstandig verlieren.

Im Falle einer Insolvenz oder Liquidation des Emittenten sind Aktionare in der Regel gegentber Glaubigern
und anderen vorrangigen Anspruchsparteien nachrangig. Infolgedessen erhalten die Investoren ihre
investierten Mittel moglicherweise nicht zurlck.

Risiko von Marktvolatilitat

Aktienkurse kdnnen kurz- oder langfristig starken Schwankungen unterliegen. Die Volatilitdt kann durch
unternehmensspezifische  Ereignisse, Anderungen der Investorenstimmung, makrodkonomische
Entwicklungen, geopolitische Ereignisse oder regulatorische Anderungen verursacht werden. Eine hohere
Volatilitat kann zu schnellen und erheblichen Verlusten flihren.

Liquiditatsrisiko
Wenngleich Aktien in der Regel an regulierten Markten oder Uber multilaterale Handelssysteme gehandelt
werden, gibt es keine Garantie dafir, dass jederzeit eine ausreichende Nachfrage besteht. Investoren sind

moglicherweise nicht in der Lage, ihre Aktien zum gewinschten Zeitpunkt oder Kurs zu verkaufen oder
Uberhaupt zu verkaufen , insbesondere in Phasen mit Marktstress oder geringer Handelsaktivitét.

Wahrungsrisiko
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Wenn Aktien auf eine andere Wahrung lauten oder in einer anderen Wahrung gehandelt werden als die
Kontowahrung des Investors, konnen Wechselkursschwankungen den Wert der Investition und der erzielten
Ertrage unabhangig von der Performance des Emittenten negativ beeinflussen.

Risiko von KapitalmaBnahmen

Kapitalmalinahmen wie Aktiensplits, Reverse Splits, Fusionen, Ubernahmen, Delistings oder
Kapitalerhohungen konnen den Wert, die Liquiditat oder die mit den Aktien verbundenen Rechte beeinflussen.
Solche Malinahmen konnen sich negativ auf die Investition auswirken und durchgeflihrt werden, ohne dass
der Investor das Ergebnis beeinflussen kann.

Regulatorische und rechtliche Risiken

Anderungen von Gesetzen, Vorschriften, Steuerbestimmungen oder Rechnungslegungsstandards, die fir
den Emittenten oder den Markt gelten, auf dem die Aktien gehandelt werden, kénnen sich negativ auf den
Wert der Aktien oder auf die Rechte der Investoren auswirken. Eingriffe der Aufsichtsbehorden, die
Aussetzung des Handels oder Delistings kénnen die Moglichkeiten der Investoren beschranken, ihre Aktien
zu handeln oder zu verauf3ern.

9. Risiken von Investitionen in Krypto-ETPs

Spezifische Risiken von Krypto-ETPs

Krypto-ETPs unterliegen Marktrisiken im Zusammenhang mit ihren Basiswerten. Je nach der Performance
der Basiswerte, die sie halten, kann ihr Wert schwanken. Verlieren die Wertpapiere im Portfolio des ETF an
Wert, so sinkt auch der Nettoinventarwert.

Krypto-ETPs konnen aufgrund von Schwankungen bei Angebot und Nachfrage unter oder Uber ihrem
Nettoinventarwert gehandelt werden.

Kryptowahrungen sind extrem volatile Vermogenswerte, deren Kursschwankungen deutlich grofier sein und
haufiger auftreten kdnnen als bei traditionellen Finanzanlagen. Krypto-ETPs, die solche Vermdgenswerte
nachbilden, weisen eine ahnliche Volatilitat auf, wodurch innerhalb von kurzer Zeit erhebliche Gewinne oder
Verluste entstehen konnen.

Das regulatorische Umfeld flr Kryptowahrungen entwickelt sich rasant und unterscheidet sich von Land zu
Land erheblich. Regulatorische Anderungen, einschliellich potenzieller Verbote oder Beschrankungen des
Handels mit oder Besitzes von Kryptowahrungen oder ETP-Strukturen konnten den Wert oder die
Funktionsfahigkeit von Krypto-ETPs deutlich beeintrachtigen.

Krypto-ETPs basieren auf Blockchain-Technologie und digitaler Infrastruktur. Technische Stérungen,
Cybersicherheitsliicken, Netzwerkiiberlastung oder Protokollanderungen kénnten die Funktionsfahigkeit und
den Wert der zugrunde liegenden Kryptowahrung und somit die Performance des ETP beeintrachtigen.

Krypto-ETPs sind auf spezialisierte Verwahrlosungen angewiesen, in denen digitale Vermdgenswerte
gehalten werden konnen. Verlust, Diebstahl oder unsachgemaflle Verwaltung der zugrunde liegenden
Kryptowahrung durch Verwahrer oder Emittenten kdnnten zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust der
Investition fihren. Anders als herkommliche Wertpapiere sind Kryptowahrungstransaktionen im Allgemeinen
unumkehrbar.

Kryptowahrungsmarkte funktionieren anders als traditionelle Finanzmarkte — unter anderem durch den
Handel rund um die Uhr, andere Marktteilnehmer und unterschiedliche Liquiditdt an den verschiedenen
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Borsen. Dies kann zu Preisunterschieden filhren und die prazise Abbildung der zugrunde liegenden
Vermogenswerte durch das ETP erschweren.

Der Kryptowahrungsmarkt wird von einer kleinen Anzahl von Vermdgenswerten (insbesondere Bitcoin)
dominiert, wodurch Krypto-ETPs einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt sind. Eine schwache Performance
der wichtigsten Kryptowahrungen konnte sich Uberproportional auf den gesamten Krypto-ETP-Markt
auswirken.

Liquiditatsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass die Investoren ihre Investition in Krypto-ETPs nicht verkaufen konnen, wenn
keine ausreichende Nachfrage anderer Investoren nach denselben Krypto-ETPs herrscht. Die Liquiditat von
Krypto-ETPs wird auch durch die Liquiditat der Basiswerte beeinflusst.

Bitte beachten Sie, dass dies keine vollstandige Auflistung aller Risiken ist, die Investoren vor einer Investition
berlcksichtigen sollten.
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